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[bookmark: _Toc367443430][bookmark: _Toc368051514][bookmark: _Toc368053126][bookmark: _Toc498526730][bookmark: _Toc2930520]À propos de ce document 
Outre l’énoncé détaillé des différents indicateurs et les options de réponse y afférentes, chaque module du Reporting des PRI comporte des informations qui vous aideront à déterminer les indicateurs pertinents pour votre organisation. 
Bandeau supérieur
Le bandeau supérieur reprend les informations principales relatives à l'indicateur concerné, à savoir son statut (obligatoire ou facultatif), son objet, ainsi que le principe des PRI auquel il se rapporte. 
	
	Statut de l’indicateur
	Objet
	Principe

	xxx 01
	OBLIGATOIRE 
	INDICATEUR CLÉ (CORE ASSESSED)
	PRI 2


Statut de l’indicateur
	OBLIGATOIRE (MANDATORY)
	Les indicateurs obligatoires concernent les pratiques fondamentales. Ces réponses seront rendues publiques et doivent impérativement figurer dans le document avant soumission.

	RÉPONSE OBLIGATOIRE  (MANDATORY TO REPORT)
PUBLICATION FACULTATIVE (VOLUNTARY TO DISCLOSE)
	Certains indicateurs doivent obligatoirement être renseignés mais la publication des réponses est facultative. Ils peuvent servir à déterminer quels indicateurs s'appliqueront par la suite ou permettre la constitution de groupes de pairs, mais ils peuvent également contenir des informations sensibles d’un point de vue commercial.

	FACULTATIF (VOLUNTARY)
	Les indicateurs facultatifs correspondent à des pratiques alternatives ou plus élaborées. Il n’est pas obligatoire de les renseigner ni de publier les éventuelles réponses associées.


Objet
	Indicateurs d’accès (Gateway)
	[image: ]
	Les réponses à ce type d’indicateur permettent de « déverrouiller » d’autres indicateurs au sein d’un même module, si ces derniers sont pertinents pour votre organisation. Veuillez vous reporter à la case « Logique » pour en savoir plus.

	Comparaison avec les pairs (Peering)
	[image: ]
	Ce type d’indicateur permet de déterminer le groupe de référence auquel vous appartenez à des fins d’évaluation.

	Indicateurs clés (Core assessed)
	[image: ]
	Ces indicateurs constituent le fondement de l’évaluation et représentent donc l’essentiel de votre score final.

	Indicateurs additionnels (Additional assessed)
	[image: ]
	Ces indicateurs correspondent à des pratiques alternatives ou plus élaborées. Ils représentent une part moins importante de votre score.

	Indicateurs qualitatifs (Descriptive)
	[image: ]
	Ces indicateurs correspondent à des questions ouvertes vous permettant de décrire vos activités.


Précisions diverses figurant sous les indicateurs
Vous trouverez sous les indicateurs des notes explicatives et des définitions qui vous renseigneront sur la façon de bien interpréter et remplir les questions associées. Veuillez lire l’encadré « Logique » afin de vous assurer que l’indicateur considéré s’applique à votre organisation.
	xxx 01
	NOTES EXPLICATIVES

	xxx 01.1
	Ces notes vous indiquent comment interpréter les sous-indicateurs, avec des exemples de situations à déclarer.

	xxx 01.2
	

	LOGIQUE

	xxx 01
	Cette section précise dans quels cas l'indicateur considéré s’applique et s’il a des répercussions sur les indicateurs qui suivent. L'absence d'encadré « Logique » signifie que l’indicateur s’applique dans tous les cas et qu’il n’a pas d'incidence sur d’autres indicateurs.

	
	

	xxx 01
	DÉFINITIONS

	xxx 01
	Cette section fournit les définitions des principaux termes utilisés dans l’indicateur.
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[bookmark: _Toc498514039][bookmark: _Toc2930521]Préface

Les renseignements fournis dans ce module permettront à vos parties prenantes de mieux comprendre la démarche générale de votre organisation en matière d’investissement responsable (c’est-à-dire votre gouvernance, votre politique et vos objectifs en matière d’investissement responsable, les ressources que vous allouez à ce type d’investissement et votre approche en matière de collaboration et sur les questions de politiques publiques) ainsi que la façon dont les questions ESG sont intégrées à votre allocation d’actifs. 

Tous les signataires des PRI ont l'obligation de compléter ce module si 10 % au moins de leurs actifs sous gestion sont investis directement dans des fonds d’investissement alternatif (hedge funds). Ce seuil exclut les liquidités (cash) et ne concerne que les investissements effectués directement par votre organisation, sans faire appel à une société de gestion externe.

Si vos placements dans des fonds d’investissement alternatif (hedge funds) sont limités d'une manière qui altère votre capacité à appliquer une stratégie d'investissement responsable, il vous incombe d'en fournir la raison dans le commentaire en texte libre des indicateurs concernés. 

Vous trouverez de plus amples informations dans le document intitulé PRI – HF Responsible Investment Guide disponible à partir de janvier 2019.

Veuillez contacter les PRI si vous avez besoin de précisions complémentaires.



[bookmark: _Toc2930522]Contexte

Le module Fonds d’investissement alternatif (Hedge Funds) a été conçu pour fournir un ensemble complet d'indicateurs prospectifs. Les indicateurs peuvent parfois refléter des pratiques relativement avancées, que les PRI s'attendent à voir se généraliser à mesure des progrès réalisés par les signataires en tant qu'investisseurs responsables dans cette stratégie d’investissement. 


















	   SECTION

	[bookmark: _Toc498514041][bookmark: _Toc2930523]  Politique

	


	       HF 01
	   Statut de l'indicateur 
	  Objet
	  Principe

	
	  OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 GÉNÉRAL



	    HF 01
	 INDICATEUR

	  HF 01.1
	Quelles raisons vous ont motivé à adopter une politique visant à incorporer l'investissement responsable dans le processus de prise de décision lié à l’investissement ? 
Plusieurs réponses possibles

	
	 Afin de fournir un cadre et des critères d'application ESG au choix des titres (stratégie) et aux décisions en matière de fonds d'investissement alternatif (hedge funds) (par exemple, diviser la stratégie en plusieurs composantes et se concentrer sur le ratio risque/rendement)
 Afin de fournir un cadre à la structure de gouvernance du fonds
 Car l’incorporation ESG est perçue comme un avantage concurrentiel dans le secteur
 En raison de l’essor de l’investissement durable dans les fonds d'investissement alternatif (hedge funds) dans le monde de la finance
 Autre, veuillez préciser
 Aucune des options ci-dessus (nous n’avons pas adopté de politique régissant l’incorporation de l’investissement responsable dans les fonds d’investissement alternatif (hedge funds))

	   HF 01.2
	   Renseignements complémentaires
   [FACULTATIF] 

	
	




	HF 01
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 01
	Cet indicateur s'applique à l’ensemble des signataires. Un aperçu de l’adoption d'une politique d’investissement responsable est donné dans l’indicateur SG 01 du module Stratégie et Gouvernance (Strategy and Governance (SG)). Le présent indicateur porte spécifiquement sur vos placements dans des fonds d’investissement alternatif (hedge funds) et aux principales raisons qui ont conduit votre organisation à y incorporer une démarche d'investissement responsable.

Par exemple, une politique d’investissement responsable s'appliquant aux placements dans des fonds d’investissement alternatif (hedge funds) peut englober les éléments suivants :
1. Une déclaration par laquelle les gestionnaires de ce type de fonds certifient agir dans le respect de la loi et des normes éthiques et professionnelles les plus strictes.
2. Les gestionnaires agiront de manière responsable s’ils investissent dans une entreprise du portefeuille.
3. Les gestionnaires n’emprunteront pas d’actions dans l’optique d'user du droit de vote associé à ces actions.
4. La structure de gouvernance sera utilisée afin d'appliquer des niveaux de supervision appropriés aux activités suivantes : valorisation, audit, gestion des risques et conflits d’intérêts.
5. La conformité sera encouragée dans les sociétés du portefeuille respectueuses du droit local applicable dans le pays où l’investissement est réalisé.
6. Nous effectuerons un suivi des impacts potentiels de nos activités sur les marchés et agirons en conséquence dans l’intérêt commun.

Pour en savoir plus sur les modalités de conception et de mise en œuvre d'une politique d’investissement responsable, veuillez consulter les notes explicatives de l’indicateur SG 01, dans le module Stratégie et Gouvernance (Strategy and Governance (SG)).



	HF 01
	DÉFINITIONS

	Politique d’investissement responsable
	Le terme de « politique d’investissement responsable » doit être compris comme une déclaration générale destinée à concrétiser la démarche par laquelle votre organisation entend réaliser la mission qu’elle s’est donnée en matière d’incorporation des enjeux ESG ou liés à l’investissement responsable. Cette politique s’appuie sur votre stratégie d’investissement, définit vos objectifs et vous oriente dans les processus d’investissement. Elle contribue également à définir vos normes de mesure de la réussite/performance.

	Gouvernance du fonds
	Le terme « gouvernance du fonds » renvoie aux travaux menés par l’instance de gouvernance d'un fonds d’investissement pour s'assurer que les intérêts du fonds et de ses investisseurs sont protégés et en phase avec la réglementation applicable dans le pays où le fonds exerce ses activités.

Lorsque le fonds est offshore, une société est généralement constituée. Elle est pilotée par un Conseil d'administration auquel incombe l’entière supervision et responsabilité en matière de supervision de la gestion du fonds.

	Stratégie de fonds d’investissement alternatif (hedge funds)
	Ce type de stratégie suit un objectif de risque/rendement spécifique ; il en existe plusieurs catégories. Dans ce module, nous utiliserons la classification de Hedge Fund Research, Inc. (HFR) pour mettre l'accent sur telle ou telle stratégie.

Une stratégie donnée comprend généralement les éléments suivants :
· Des conditions de marché : niveau des taux d’intérêt, volatilité, etc.
· Un ou plusieurs instruments financiers : actions, obligations, dérivés, etc.
· Un secteur : santé, services aux collectivités, etc.
· Une ou plusieurs méthodes de sélection des actifs : quantitative, fondamentale, etc.
· Une approche de diversification : gestion des risques, diversification sectorielle ou géographique, etc.





















	    HF 02
	  Statut de l'indicateur
	  Objet
	  Principe

	
	  FACULTATIF (VOLUNTARY)
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	  4, 5



	    HF 02
	   INDICATEUR

	   HF 02.1
	   À quelles initiatives adhérez-vous de manière volontaire / de quels codes normatifs êtes-vous signataires ?

	
	     Principes de l’Alignment Of Interests Association (AOI) relatifs aux fonds d’investissement alternatif (hedge funds), 2014 (AOI Hedge Funds Principles 2014)
 Standards Board for Alternative Investments (SBAI)
 Alternative Investment Management Association (AIMA)
 Organisation internationale des commissions de valeurs (OICV)
 Code de conduite professionnelle du gestionnaire d'actifs du CFA Institute (CFA’s Asset Manager Code of Professional Conduct)
 Autre, veuillez préciser
 Aucune des options ci-dessus 

	   HF 02.2
	Renseignements complémentaires 
[FACULTATIF]

	
	



	HF 02
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 02.1
	Un aperçu de cette question est aussi donné dans le module Stratégie & Gouvernance (Strategy & Governance (SG)) (SG 07). Pour plus de clarté et afin de différencier les placements dans les fonds d'investissement alternatif (hedge funds) des autres types de placements, le sous-indicateur HF 02.1 énumère, de manière non exhaustive, les principaux codes normatifs et initiatives applicables, entre autres, au secteur des fonds d’investissement alternatif (hedge funds).




	HF 02
	DÉFINITIONS

	AOI
	Alignment Of Interests Association (AOI) : organisme à but non lucratif, piloté par des investisseurs, dont l’objectif est de renforcer la cohérence entre les acteurs du secteur des fonds d’investissement alternatif (hedge funds). Il a pour mission de favoriser la collaboration entre investisseurs, de fournir un espace d'échange indépendant et de contribuer au partage de ressources pédagogiques entre pairs.

	Standards Board for Alternative Investments (SBAI)
	Anciennement dénommé Hedge Fund Standards Board (BFSB), le SBAI est un organisme de normalisation international du secteur de l’investissement alternatif, qui agit comme garant des normes d’investissement alternatif, conçues pour promouvoir un cadre de transparence, d'intégrité et de bonne gouvernance dans le secteur.

	Alternative Investment Management Association (AIMA)
	Association professionnelle représentant le secteur de l’investissement alternatif, l’AIMA compte 1 900 sociétés membres dans 60 pays. L’AIMA exerce son leadership à travers des initiatives sectorielles telles que des actions de plaidoyer, un rôle de gestion des affaires politiques et réglementaires, des programmes de formation et des guides de bonnes pratiques. L’association est également co-fondatrice du label « Chartered Alternative Investment Analyst » (CAIA).

	Organisation internationale des commissions de valeurs (OICV)
	Groupement d'organisations chargées de réglementer près de 95 % des marchés de titres et de futures dans le monde. On trouve parmi ses membres des régulateurs de marché tels que les bourses ou la Commodity Future Trading Commission (CFTC).

	Code de conduite professionnelle du gestionnaire d'actifs du CFA Institute
	Comme le déclare le CFA Institute, « en adoptant le présent Code, les sociétés de gestion d'actifs affichent leur engagement envers des principes éthiques partagés et permettent aux promoteurs de régimes et aux autres investisseurs de repérer aisément les sociétés de gestion observant ces principes, pour une résolution des conflits d’intérêts au bénéfice des investisseurs ».
Pour en savoir plus sur les autres initiatives/codes, veuillez consulter le module Stratégie et gouvernance (Strategy & Governance (SG)).




	  SECTION

	[bookmark: _Toc2930524] Gouvernance

	


	
	  Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	  HF 03
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 GÉNÉRAL


	    HF 03
	   INDICATEUR

	   HF 03.1
	Veuillez préciser si et comment votre organisation a structuré sa mise en œuvre de l’investissement responsable et/ou ses responsabilités en matière de supervision.

	
	 Certains membres du personnel interne sont chargés de la supervision de l’investissement responsable dans les fonds d'investissement alternatif (hedge funds). Veuillez préciser (directeur général (CEO), directeur des investissements (CIO), sociétés de gestion-gérants de portefeuille, etc.)
 Certains membres du personnel interne sont chargés de la mise en œuvre de l’investissement responsable dans les fonds d'investissement alternatif (hedge funds). Veuillez préciser (directeur général (CEO), directeur des investissements (CIO), sociétés de gestion-gérants de portefeuille, etc.)
 Nous faisons appel à des consultants externes qui sont chargés de mettre en place et/ou superviser l’investissement responsable
 Autre, veuillez préciser
 Personne n’est chargé de mettre en place ou de superviser l’investissement responsable

	    HF 03.2
	Renseignements complémentaires
    [FACULTATIF] 

	
	




	HF 03
	DÉFINITIONS

	Responsabilité de supervision
	Nous faisons spécifiquement référence aux personnes ayant des fonctions d’encadrement ou de gouvernance visant à veiller à ce que l'organisation mette en œuvre ses politiques et atteigne ses objectifs en matière d’investissement responsable.
Ces personnes assument la responsabilité de l'intégration des enjeux ESG au sein des processus d'investissement.

	Responsabilité de mise en œuvre
	Les collaborateurs chargés de la mise en œuvre sont ceux auxquels il revient d’implémenter les aspects spécifiques des pratiques d’investissement responsable de l'organisation. La responsabilité de la mise en œuvre n’incombe pas uniquement aux collaborateurs qui en sont chargés. Elle peut être attribuée à tous types de fonctions.

	Consultants externes

	Nous faisons ici référence à des personnes/organismes dûment mandatés pour prendre en charge l’une des deux catégories de responsabilité précitées.
On peut y avoir recours pour remplacer ou pour épauler le personnel interne.
Pour en savoir plus, veuillez consulter les notes relatives à l’organisation dans le module Stratégie et gouvernance (Strategy & Governance (SG)) (SG 07).






	
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	 HF 04
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 GÉNÉRAL



	   HF 04
	   INDICATEUR

	    HF 04.1
	Veuillez préciser si vous avez mis en place des programmes de formation pour votre personnel sur le thème de l’investissement responsable et des placements dans les fonds d'investissement responsable pendant l’année de référence.

	
	 Oui, nous disposons d'un programme formel de formation à l’investissement responsable qui traite également des fonds d'investissement alternatif (hedge funds)
 Oui, nous disposons d’un programme de formation à l’investissement responsable pour sensibiliser notre personnel à nos politiques relatives aux fonds d'investissement alternatif (hedge funds)
 Oui, nous formons régulièrement notre personnel à notre code de déontologie/manuel de conformité, dans lequel il est question de placements dans les fonds d’investissement alternatif (hedge funds)
 Autre, veuillez préciser
 Non, nous ne disposons pas de programme de formation à l’investissement responsable

	    HF 04.2
	Si oui, veuillez préciser comment se déroule le programme de formation.

	
	



	HF 04
	DÉFINITIONS

	Programme de formation à l’investissement responsable
	La formation régulière du personnel de l'organisation à l’investissement responsable doit être considérée comme un objectif clé pour rester à la pointe des évolutions du secteur. La formation peut être formelle ou informelle.
Par « formation formelle », on entend l’inscription à des cours dispensés par des universités ou des organismes de certification compétents.
Par « formation informelle », on entend la participation à des conférences ou à des programmes de mentoring.

	Politiques relatives aux fonds d'investissement alternatif (hedge funds)
	Une politique relative à un fonds d'investissement alternatif est généralement un document écrit exposant la finalité du fonds, la répartition des responsabilités (composition du Conseil, du Comité d’investissement) les stratégies suivies, l’allocation des actifs, les objectifs de rendement, les limites applicables et toute autre information utile pour les administrateurs, comme les potentiels conflits d’intérêts ou les restrictions relatives à certains placements. 
Ce type de politique se distingue d'une politique d’investissement responsable en ce qu’elle ne précise pas comment les problématiques ESG sont incorporées dans les décisions d’investissement.
Pour en savoir plus sur la politique d’investissement responsable, son contenu et sa conception, veuillez consulter le module Stratégie et gouvernance (Strategy & Governance (SG)) (SG 01) et le site Internet des PRI en cliquant ici.

	Code de déontologie/Manuel de conformité

	Ensemble de principes sur mesure conçu pour aider les professionnels à agir avec honnêteté et intégrité. Il expose généralement les règles de comportement applicables à l’organisation ainsi que les sanctions et pénalités prévues en cas d'infraction. 
Puisque le secteur financier se voit régi par une réglementation toujours plus stricte, plusieurs organisations de premier plan telles que le CFA Institute ou la FCA au Royaume-Uni ont élaboré leur propre code de déontologie, aujourd'hui largement adoptés et reconnus comme des exemples à suivre dans le secteur.



	
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	HF 05
	 FACULTATIF (VOLUNTARY)
	 INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 1



	  HF 05
	   INDICATEUR

	   HF 05.1
	Pour votre organisation, quelles sont les aspects les plus importants dans l'incorporation de l’investissement responsable dans les placements en fonds d'investissement alternatif (hedge funds) ?
Plusieurs réponses possibles

	
	    Mettre en place une structure de gouvernance robuste pour nos investissements en fonds d'investissement alternatif (hedge funds)
 Collecter des données ESG existantes/pertinentes
 Identifier clairement et gérer les opportunités ESG liées à chaque stratégie
 Identifier clairement chaque stratégie et les risques financiers associés
 Autre, veuillez préciser
 Aucune des options ci-dessus

	   HF 05.2
	Les entretiens annuels d'évaluation de la performance ou les critères de rémunération de votre personnel intègrent-ils un ou plusieurs indicateurs clés de performance utilisés pour incorporer l’investissement responsable dans les fonds d'investissement alternatif (hedge funds) ? 

	
	 Oui
	 Non

	
	Si oui, veuillez choisir et décrire les indicateurs utilisés dans votre organisation (au moins l’un d’entre eux doit être lié à la rémunération variable). 

	
	Indicateur clé de performance
	Lié à la rémunération variable
	Explication

	
	   Gestion des risques
	     Oui
     Non
	                        [commentaire/observation]

	
	Performances financières
	     Oui
                             Non
	                        [commentaire/observation]

	
	   Autre, veuillez préciser 
	     Oui
     Non
	                        [commentaire/observation]

	   HF 05.3
	Si vous avez répondu « Non » à HF 05.2, veuillez expliquer pourquoi.

	
	
[commentaire/observation]




	HF 05
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 05
	Considérations relatives à l’investissement responsable
Cet indicateur explore les raisons qui amènent votre organisation à appliquer une démarche d’investissement responsable à ses placements dans des fonds d’investissement alternatif (hedge funds), à fixer des indicateurs clés de performance et à conditionner la rémunération variable à ces indicateurs.
Exemples :
· Mettre en place une structure de gouvernance robuste : identifier les principaux responsables, leurs rôles, etc. 
· Identifier les différentes stratégies et gérer les opportunités ESG : chaque stratégie offre un rapport risque/rendement et des opportunités ESG différents. La capacité à identifier les stratégies suivies peut permettre de s'orienter plus facilement vers des opportunités ESG spécifiques.
· Collecter des données pertinentes : l’utilisation de données ESG existantes peut être perçue comme un solide facteur d'incitation à intégrer l’investissement responsable dans les placements en fonds d’investissement alternatif (hedge funds) et à stimuler la concurrence sur le marché

Indicateurs clés de performance et rémunération variable
Le sous-indicateur HF 05.2 vise à évaluer si votre organisation incite son personnel à atteindre certains indicateurs clés de performance relatifs à l’investissement responsable en instaurant un système de rémunération variable (primes, options sur actions, etc.).
· Gestion des risques
Processus résultant d'une décision d’investissement, la gestion des risques se décompose en différentes étapes : identification, analyse, acceptation ou réduction des risques. 
L'évaluation suppose généralement de fixer ou de suivre des indicateurs statistiques clés tels que le Tracking Error ou écart de suivi (pour les fonds d’investissement alternatif (hedge funds) ou les fonds indiciels cotés (ETF)) ou la valeur en risque (Value at Risk), pour n’en citer que quelques-uns. Les récents progrès en finance comportementale montrent que les investisseurs tendent à porter une plus grande attention aux indicateurs non numériques, à l’instar du comportement grégaire ou de l’ancrage (investissement dans un produit perçu comme meilleur).
Dans le cadre de cet indicateur et du module dans son ensemble, les PRI ne font la promotion d'aucune approche spécifique de gestion des risques. Toutefois, les signataires doivent être en mesure d'identifier ces risques et d’en rendre compte.

· Performances financières
Également appelées « rendement financier » ou « retour sur investissement », les performances financières correspondent aux pertes (rendement négatif) ou gains réalisés (rendement positif) dans le cadre d’un placement.
Pour mesurer les performances d'un placement, le plus simple consiste à regarder le taux de variation (exprimé en pourcentage) entre deux périodes.
On peut également se tourner vers d'autres ratios tels que le rendement sur fonds propres (Return on Equity, ROE), le rendement sur actifs (Return on Assets, ROA), et le coefficient de capitalisation des bénéfices ou ratio cours-bénéfices (Price-Earnings ratio, P/E ratio).
Les performances financières peuvent également être exprimées en valeur nominale, auquel cas elles ne font que refléter les variations de valeur sur une plage de temps donnée.
La valeur nette d’inventaire ou VNI (net asset value, NAV) du fonds est utilisée pour en mesurer les performances. 


	LOGIQUE

	HF 05
	Le sous-indicateur HF 05.2 s'applique si la case « Oui » est cochée.





	  SECTION

	[bookmark: _Toc2930525] Processus d’investissement



	
	  Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	  HF 06
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	 INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 GÉNÉRAL



	    HF 06
	  INDICATEUR

	    HF 06.1
	Veuillez décrire les outils et ressources ESG entrant dans votre processus de décision d'investissement.

	
	Catégorie ESG
	Motif d'utilisation

	
	 Données ESG (exclusives, tierces, etc.)
	                 [commentaire/observation]


	
	 Études ESG (courtiers, etc.)
	                 [commentaire/observation]


	
	 Consultants
	                  [commentaire/observation]


	
	 Autres ressources/outils/pratiques
	                  [commentaire/observation]


	    HF 06.2
	Pour chacune des ressources cochées, veuillez expliquer comment elles sont incorporées dans les processus d'investissement et de gestion des risques.

	
	  Catégorie ESG
	Processus d’investissement/de gestion des risques
	   Remarques complémentaires (facultatif)

	
	Données ESG (internes, tierces, etc.)
	  Début de l’investissement
  Analyse de l’investissement
  Constitution du portefeuille
  Gestion des opérations
  Gestion des risques
	[commentaire/observation]


	
	Études ESG (courtiers, etc.)
	
[idem]
	[[idem]]

	
	Consultants
	
[idem]
	[idem]

	
	Autres ressources/outils/pratiques
	
[idem]

	[idem]



	HF 06
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 06.1
	Ressources ESG
L’identification et le recours aux ressources ESG clés sont perçus comme une étape importante de tout processus pré-investissement.
Nous avons identifié ici quatre grandes catégories de ressources ESG utilisables comme source d’information essentielle pour incorporer l’investissement responsable dans les placements en fonds d'investissement alternatif (hedge funds).


	HF 06.2
	Utilisation des ressources
Les ressources ESG peuvent être utilisées à différents stades du processus d'investissement : au début, lors de l’analyse, de la constitution du portefeuille, de la gestion des opérations ou de la surveillance des risques.
Tout gestionnaire de fonds d'investissement alternatif (hedge funds) doit être en mesure d’identifier une ou plusieurs étapes du processus d’investissement ayant incorporé des critères ESG.


	LOGIQUE

	HF 06.2
	Les options de réponse du sous-indicateur HF 06.2 ne s'appliquent que si elles ont été cochées en HF 06.1.





















	    HF 07
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 1, 2



	   HF 07
	INDICATEUR

	    









     HF 07.1
	Si votre organisation a recours à l’analyse quantitative, veuillez indiquer à quel niveau celle-ci incorpore les critères ESG.

	
	Modélisation quantitative
	Incorporation ESG
	Résultats et évaluation/examen

	
	    Modèles multifactoriels
 Modélisation de l’hypothèse de marché fractal (FMH) 
 Rendement des modèles
 Analyse technique (retracements de Fibonacci, bandes de Bollinger, etc.)
 Modèles univariés (Box-Jenkins)
 Simulations de Monte-Carlo 
 Régression multiple
 Corrélation
 Autre, veuillez préciser
	
 Les paramètres ESG prédéfinis sont intégrés à nos modèles quantitatifs.
 Nous réalisons une analyse de scénario distincte pour définir les paramètres ESG.
 Analyse de variance/valeur en risque avec intégration des risques ESG.
 Autre, veuillez préciser


	                 [commentaire/observation]



	
	 Nous n'avons pas recours à l'analyse quantitative

	    HF 07.2
	Si votre organisation a recours à l’analyse fondamentale, veuillez indiquer à quel niveau celle-ci incorpore les critères ESG.

	
	Approche fondamentale
	Incorporation ESG
	Résultats et évaluation/examen

	
	 Descendante (top-down)
    Ascendante (bottom-up)
	
 Au niveau micro – les critères ESG sont intégrés aux modèles financiers (flux de trésorerie actualisés (DCF), multiples, etc.)
 Ratios financiers intégrant les critères ESG
 Au niveau macro – les critères ESG sont intégrés dans les indicateurs économiques (PIB, inflation, etc.)
    Autre, veuillez préciser

	 [commentaire/observation]


	
	 Nous n'avons pas recours à l'analyse fondamentale

	   HF 07.3
	Renseignements complémentaires
  [FACULTATIF]

	
	
[commentaire/observation]




	HF 07
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 07.1
	Analyse quantitative
Différentes analyses quantitatives peuvent être utilisées, seules ou conjointement, pour incorporer les critères ESG. Vous trouverez ci-dessous une liste non exhaustive de ces approches :
· Modèles multifactoriels
Modèle financier utilisant des facteurs multiples pour expliquer le cours d’un titre/d'un portefeuille de titres. Comme exemple bien connu, on peut citer le MEDAF et le modèle Fama-French à trois facteurs.
· Hypothèse de marché fractal (FMH)
Les modèles reposant sur l’hypothèse de marché fractal expliquent les cours de marché à l'aide du concept de fractales. Selon cette hypothèse, les cours sont vus comme des figures géométriques divisées en plus petits éléments qui imitent la forme de l’ensemble. Les investisseurs qui s'appuient sur les modèles fractals reconnaissent généralement que la distribution des cours ne suit pas une loi log-normale comme dans d’autres modèles, multifactoriels par exemple.
· Rendement des modèles
Ces modèles sont utilisés pour déterminer le rendement d'un titre spécifique (comme une obligation ou une action) ou d'un fonds. Le rendement d'un investissement présente une corrélation positive avec son niveau de risque et une corrélation négative avec son cours : plus le risque est élevé, plus le rendement l’est aussi et plus le cours est bas.
· Analyse technique
Initialement développé et utilisé par les traders, cette catégorie d'analyse permet d’évaluer les investissements en étudiant des tendances statistiques tels que le mouvement des cours ou les volumes. On suppose que les cours ne sont pas distribués au hasard et qu’ils suivent en effet des schémas déterminés. Discipline à part entière, l’analyse technique repose sur de nombreux outils statistiques tels que les bandes de Bollinger, les retracements de Fibonacci, les vagues d’Elliott, etc.
· Simulations de Monte-Carlo
Simulation de probabilité qui projette des trajectoires de cours possibles en évaluant les risques associés à un investissement donné. Contrairement aux autres modèles quantitatifs à solution analytique (tels que ceux dérivés du modèle Black & Scholes), les simulations de Monte-Carlo fournissent toute une série de trajectoires possibles. 
· Modèles univariés
Ces modèles sont généralement utilisés pour élaborer des prévisions telles que les cours à partir d'une série temporelle donnée ; ils reposent généralement sur une seule variable. Le modèle Box-Jenkins est l’un des modèles prédictifs les plus connus. Il utilise l’autorégression, les moyennes mobiles et la différenciation saisonnière.

Valeur en risque (VaR)
Mesure statistique du niveau de risque financier au sein d'une société, d'un portefeuille ou d'un placement. Elle fixe les pertes potentielles, la probabilité d’occurrence du montant de perte et un cadre temporel spécifique.


	HF 07.2 
	Analyse fondamentale
L’analyse fondamentale est une approche d’investissement consistant à évaluer un titre afin de déterminer sa valeur intrinsèque en prenant en compte des facteurs quantitatifs et qualitatifs. Cette approche se divise en deux grandes approches opposées, l’approche ascendante et l’approche descendante.

· Ascendante (bottom-up)
Cette approche d’investissement se concentre sur l’analyse des titres individuels (et partant, des sociétés sous-jacentes) et accorde une moins grande importance aux facteurs macroéconomiques.
· Descendante (top-down)
Dans cette approche, l’investisseur donne la priorité aux facteurs macroéconomiques plutôt que microéconomiques. 






	
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	  HF 08
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 1, 6



	    HF 08
	  INDICATEUR

	    HF 08.1
	Veuillez préciser si votre processus d'incorporation de l’investissement responsable a connu des changements au cours des 12 derniers mois (par exemple : ressources supplémentaires, sources d'information).

	
	 Oui
	 Non

	    HF 08.2
	Si oui, veuillez les décrire.

	
	

	    HF 08.3
	Sinon, veuillez expliquer pourquoi.

	
	



	HF 08
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 08
	Processus d'incorporation de l’investissement responsable
Cet indicateur mesure vos progrès ou les changements dans l’incorporation des critères ESG à votre processus d'investissement selon différentes méthodes. 
Vous pouvez notamment indiquer si certaines des décisions prises initialement ont été modifiées et si oui, de quelle manière.

Voici quelques exemples de situations courantes :
· Vous avez développé une politique d’investissement responsable, mais vous ne l'avez ni adoptée ni mise en œuvre
· Vous avez développé un nouveau produit en suivant des considérations ESG 
· Vous faisiez appel à un fournisseur de données ESG et vous avez décidé d’en changer dans le courant de l'année.
· Votre organisation a décidé de faire évoluer les modalités d'évaluation et de suivi des risques ESG, par exemple en fixant de nouveaux indicateurs clés de performance ou en intégrant de nouvelles limites.
· Dans leur ensemble, vos décisions d’investissement incorporent progressivement de nouvelles approches : par exemple, votre organisation, qui suivait avec régularité une approche fondamentale, a décidé d'y intégrer en complément une analyse quantitative.

	LOGIQUE

	HF 08
	Les sous-indicateurs HF 08.2 et HF 08.3 s'appliquent en fonction des réponses cochées en HF 08.1.






	
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	  HF 09
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 1, 2



	   HF 09
	   INDICATEUR

	    HF 09
	Veuillez sélectionner et expliquer les modalités d'intégration des pratiques d’actionnariat actif dans les décisions d’investissement.

	
	Pratique d’actionnariat actif
	Raisons conduisant à l’intégration dans les décisions d'investissement

	
	 Vote (par procuration)
	[commentaire/observation]

	
	 Actions d'engagement
	[commentaire/observation]

	
	 Résolutions des actionnaires
	[commentaire/observation]

	
	 Aucune des options ci-dessus
	[commentaire/observation]

	
	 Non applicable (N/A)



	HF 09
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 09
	Pratiques d’actionnariat actif 
L'actionnariat actif est une activité postérieure à l’investissement, qui dépend de la période de détention du titre. 
Les investisseurs institutionnels/détenteurs d'actifs ou les gérants fiduciaires (fiduciary managers) utilisent leurs droits d'actionnaire (ou autres droits contractuels ou juridiques) pour amener les entreprises (ou autres entités dans lesquelles ils investissent) à améliorer leur gestion des risques ESG ou à adopter des pratiques commerciales ainsi que des produits et services plus durables. Les droits d'actionnaire regroupent les droits de vote, les actions d’engagement individuel ou collaboratif, et (si nécessaire) les litiges. Les enjeux ESG peuvent être incorporés dans les politiques et décisions de vote. Les actions d’engagement peuvent être menées de manière individuelle et/ou collaborative pour essayer d'amener les entreprises (ou autres entités dans lesquelles ils investissent) à améliorer leur performance ESG ou leur démarche de développement durable.
Pour certaines stratégies de fonds d’investissement alternatif (hedge funds), l'actionnariat actif n’est pas envisageable en raison de la période de détention du titre. 
Veuillez consultez le document intitulé PRI – HF Responsible Investment Guide, disponible à partir de janvier 2019.





	
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	  HF 10
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 1, 2



	    HF 10
	   INDICATEUR

	











   HF 10.1
	Veuillez fournir des exemples de risques et opportunités ESG que vous avez incorporés dans vos décisions d’investissement au cours des 12 derniers mois.

	
	Stratégie de fonds d’investissement alternatif (hedge funds) 
	Critères ESG
	Risques/opportunités ESG 
	Risques financiers
	Périmètre/scope et processus 
	Résultats 

	
	[Liste déroulante – plusieurs choix possibles]
 Global macro
 Equity hedge
 Event driven
 Valeur relative
 Parité de risque
 Blockchain
 Fonds de fonds d’investissement alternatif (funds of hedge funds)
	[Liste déroulante – 1 choix par exemple]

 Environnemental
 Social
 Gouvernance

	
      [commentaire/observation]


	   [commentaire/observation]
 
	[commentaire/observation]
	  [commentaire/observation]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	   Nous ne sommes pas en mesure de proposer des exemples.

	    HF 10.2
	En fonction du ou des exemples précité(s), veuillez préciser si l’incorporation des critères ESG a impacté les rendements ajustés aux risques de vos fonds d'investissement alternatif (hedge funds).

	
	     L’incorporation des risques ESG a impacté positivement les rendements ajustés aux risques des fonds d'investissement alternatif (hedge funds).
 L’incorporation des risques ESG a impacté négativement les rendements ajustés aux risques des fonds d'investissement alternatif (hedge funds).
 L’incorporation des risques ESG a eu un effet global neutre sur les rendements ajustés aux risques des fonds d'investissement alternatif (hedge funds).
 Pas d’impact ou nous ne contrôlons pas cette information 




	HF 10
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 10.1
	Identification des risques et opportunités ESG 
Dans ce sous-indicateur, vous pouvez déclarer, pour une ou plusieurs stratégies, quel critère (E, S ou G) vous avez identifié et quels étaient les risques et/ou opportunités ESG ainsi que le résultat de vos décisions d’investissement.
Pour qu’un exemple soit valide, toutes les colonnes doivent être remplies pour un critère donné.

Risques financiers
Risques associés à une prise de participation dans une entreprise ou à un titre relatif à une entreprise.
Les risques majeurs correspondent notamment au risque de crédit, au risque de liquidité, au risque de change ou au risque sur actions.
Périmètre/scope et processus
Cette section peut permettre de répondre aux questions suivantes :
· Quelle est l’approche d’investissement choisie (fondamentale, quantitative, etc.) par les sociétés de gestion-gérants de portefeuille ?
· Comment les risques sont-ils surveillés et/ou maîtrisés ?
Résultats
Cette section porte sur les préoccupations suivantes :
· Quels sont les résultats du processus d’investissement ? Quels sont les obstacles ou opportunités rencontrés ? Comment ces éléments ont-ils été traités ? Ont-ils été communiqués aux principales parties prenantes ?

	HF 10.2
	Rendement ajusté aux risques
Indicateur qui détermine le rendement d'un investissement en évaluant le niveau de risque lié au niveau de rendement. 
Les indicateurs les plus couramment utilisés sont : Alpha, Bêta, écart type, ratio de Treynor.
Impact neutre (ou risque neutre)
Le risque neutre définit une approche d’investissement indifférente au niveau de risque potentiel généré par un placement. En l’occurrence, les risques peuvent être plus élevés que prévu mais être tout de même ignorés au profit de potentiels gains additionnels.
Cette définition exclut de facto une situation « aucun impact » dans laquelle les risques ESG n’auraient pas impacté les rendements ajustés aux risques des fonds.
« Aucun impact ou nous ne contrôlons pas cette information »
Votre organisation peut cocher cette case pour décrire l'une des trois situations suivantes :
· Cette information ne fait l'objet d'aucun suivi,
· Cette information est connue mais pour une raison particulière, votre organisation refuse de la divulguer, ou
Cette information est connue mais elle n’a aucun impact.








	
	 Statut de l'indicateur 
	 Objet
	 Principe

	  HF 11
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 GÉNÉRAL



	   HF 11
	   INDICATEUR

	    HF 11.1
	Utilisez-vous des produits dérivés dans le cadre de vos stratégie de fonds d’investissement alternatif (hedge funds) et/ou de fonds de fonds d’investissement alternatif (funds of hedge funds) ?

	
	 Oui
	 Non

	
    HF 11.2
	  Veuillez sélectionner toutes les catégories de produits dérivés applicables.

	
	Cotés/De gré à gré
	Catégorie de produits dérivés

	
	   Produits dérivés cotés
	  Contrats à terme (Futures)
  Options (actions, indices, fonds indiciel coté, taux d'intérêt, taux de change, etc.)
  Autre, veuillez préciser
  Aucune des options ci-dessus

	
	   Produits dérivés de gré à gré (OTC)
	  Swaps
  Accords de taux futurs (FRA)
  Produits exotiques 
  Contrats d’échange sur défaut (CDS)
  Autre, veuillez préciser
 Aucune des options ci-dessus

	     HF 11.3
	Veuillez expliquer si et comment ces produits dérivés ont impacté les rendements ajusté aux risques de vos placements dans des fonds d’investissement alternatif (hedge funds).

	
	Impact
	Résultats

	
	 Impact positif
	[commentaire/observation]

	
	 Impact négatif
	[commentaire/observation]

	
	 Impact neutre 
	[commentaire/observation]

	
	 Aucun impact ou nous ne contrôlons pas cette information 
	[commentaire/observation]

	    HF 11.4
	Veuillez indiquer si l'utilisation de produits dérivés a déclenché des risques/opportunités ESG au niveau du fonds.

	
	 Oui
	 Non, ou indéterminé

	    HF 11.5

	Renseignement complémentaires
[FACULTATIF]

	
	





	HF 11
	DÉFINITIONS

	Produits dérivés
	Instrument financier entre deux ou plusieurs parties, qui tire sa valeur d'un actif sous-jacent ou d'un panier d'actifs.

	Produits dérivés cotés
	Également appelés « produits dérivés négociés en bourse », ces instruments financiers sont négociés sur des marchés à terme réglementés ou sur d'autres places de marché telles que CME ou Eurex.
La plupart des produits dérivés négociés sur ces marchés sont des contrats à terme (Futures) et des options cotées.
· Contrats à terme (Futures)
Contrat financier engageant l’investisseur à acheter ou à vendre un actif à une date ultérieure et à un prix convenu.
· Options
Contrat financier donnant à l’investisseur le droit, mais non l’obligation, d'acheter (option « call ») ou de vendre (option « put ») un actif.

	Produits dérivés de gré à gré (OTC)

	Ces instruments financiers sont directement négociés hors bourse entre deux parties.
Les contrats de produits dérivés de gré à gré les plus courants sont les swaps, les accords de taux futurs (FRA) et les produits dérivés exotiques.
· Swaps
Contrat financier visant à échanger des liquidités, avant ou à une date future convenue, en se basant sur la valeur sous-jacente des taux de change, des taux d’intérêt, des actions ou autres actifs.
· Accords de taux futurs (FRA)
Comme le contrat à terme, un accord de taux est un contrat financier sur mesure entre deux parties qui s’engagent à acheter ou à vendre un actif à une date ultérieure et à un prix convenu.
· Produits dérivés exotiques
Par rapport aux produits dérivés traditionnels, le calcul du pay-off et du cours de ces produits financiers est bien plus complexe. Parmi les instruments qui leur sont caractéristiques, on peut citer les swaptions, les options exotiques et d'autres contrats spécifiques tels que les dérivés climatiques.


	Impact neutre 
	Également appelée « risque neutre », cette approche d’investissement est indifférente au niveau de risque potentiel généré par un investissement. En l’occurrence, les risques peuvent être plus élevés que prévu mais être tout de même ignorés au profit de potentiels gains additionnels.
Cette définition exclut de facto une situation « aucun impact » dans laquelle les risques ESG n’auraient pas impacté les rendements ajustés aux risques des fonds.


	Aucun impact ou nous ne contrôlons pas cette information

	Votre organisation peut cocher cette case pour décrire les trois situations suivantes :
· Cette information ne fait l'objet d'aucun suivi,
· Cette information est connue mais pour une raison particulière, votre organisation ne peut la divulguer, ou
· Cette information est connue mais elle n'a aucun impact.

	Produits dérivés et risques/opportunités ESG

	Nous offrons à votre organisation la possibilité de préciser si les produits dérivés ont déclenché des risques et/ou des opportunités ESG.
En d’autres termes, votre organisation surveille-t-elle l’impact ESG des produits dérivés au niveau du fonds ? Et est-elle capable d’identifier et de mesurer cet impact ?


	Non/indéterminé
	Veuillez cocher cette case si votre organisation :
· Ne contrôle pas cette information, ou
N’est pas en mesure d'obtenir cette information


	LOGIQUE

	HF 11
	Les sous-indicateurs HF 11.2, 11.3, 11.4 et 11.5 s'appliquent si la case « Oui » est cochée en HF 11.1.














	SECTION

	[bookmark: _Toc2930526]Surveillance et reporting



	    HF 12
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 1, 2



	   HF 12
	   INDICATEUR

	    HF 12.1
	   Veuillez indiquer si vous déclarez séparément les expositions longues/courtes/nettes de vos fonds.

	
	 Oui
	 Non 
ou 
Non applicable, veuillez expliquer pourquoi _____

	    HF 12.2
	  Veuillez expliquer votre processus de reporting.

	
	Exposition
	Processus de reporting/données ESG
	Indicateurs clés de performance et évaluation

	
	   Exposition longue
	 
	

	
	   Exposition courte
	
	

	
	   Exposition nette
	
	

	    HF 12.3
	Renseignements complémentaires
  [FACULTATIF]

	
	



	HF 12
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 12.2
	Pour chaque catégorie d’expositions, votre organisation est invitée à indiquer comment se déroule le processus de reporting, quels sont les indicateurs clés de performance fixés et comment cette approche est évaluée dans son ensemble.

	LOGIQUE

	HF 12
	Les sous-indicateurs HF 12.2 et HF 12.3 ne s'appliquent pas si « exposition longue » et « exposition courte » ne font pas partie de votre stratégie OU si le reporting ne fait pas de distinction entre les types d’expositions.



	HF 12
	DÉFINITIONS

	Exposition nette

	Indicateur exprimant, en pourcentage, la différence entre les expositions longues et courtes. Au niveau du fonds, il existe trois situations identifiables :
1. Les expositions longues dépassent les expositions courtes : exposition nette longue.
2. Les expositions courtes dépassent les expositions longues : exposition nette courte.
3. Les expositions longues et courtes sont égales : neutre au marché (l’exposition nette est égale à zéro).

	Non applicable
	Veuillez cocher cette case si les expositions longues ou courtes ne font pas partie de votre stratégie ou si vous ne faites pas de distinction entre ces deux ces deux types d’exposition.






	    HF 13
	 Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 1, 2



	[bookmark: _Hlk519694472]     HF 13
	   INDICATEUR

	    









     HF 13.1
	Veuillez décrire les indicateurs/initiatives (internes et/ou externes) que votre organisation utilise pour mesurer ses progrès dans l’incorporation de l’investissement responsable dans son processus d’investissement.

	
	Stratégie de fonds d’investissement alternatif (hedge funds) 
	Indicateurs/initiatives
	Interne/Externe
	Définition indicateurs/
initiatives 
	Évaluation/résultats

	
	
[Liste déroulante – 1 choix possible]

 Global macro
 Equity hedge
 Event driven
 Valeur relative
 Fonds de fonds d’investissement alternatif (funds of hedge funds)
 Parité de risque
 Blockchain
   
	[Liste déroulante – plusieurs choix possibles]

Indicateurs :
 Mise en œuvre de la politique d’investissement responsable
 Modification des recommandations en matière d'investissement responsable
 ESG Alpha
 ESG Bêta
 Émissions de gaz à effet de serre


Initiatives
 Transparence 
 Intégration des données ESG
 Éducation 
 Autre, veuillez préciser

	[liste déroulante]

 Interne
 Externe

	[commentaire/observation]
	[commentaire/observation]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	 Nous ne sommes pas en mesure de proposer des exemples.

	   HF 13.2
	Renseignements complémentaires
  [FACULTATIF]

	
	






	HF 13
	DÉFINITIONS

	ESG Alpha
	Cet indicateur signifie que le rendement d'un placement dépasse le rendement de son indice de référence lorsque des critères ESG sont incorporés dans le processus d’investissement comme source de rendement.

	ESG Bêta
	Cet indicateur fait référence à la volatilité d’un actif ou d'un portefeuille par rapport à l’ensemble du marché lorsque des critères ESG sont incorporés dans le processus d'investissement comme source de risque.

































	
	  Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	   HF 14
	 FACULTATIF (VOLUNTARY)
	 INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 GÉNÉRAL



	    HF 14
	   INDICATEUR

	     HF 14.1
	Votre organisation évalue-t-elle l’exposition de son fonds aux risques climatiques ? Mesure-t-elle et surveille-t-elle l’empreinte carbone de son portefeuille d’investissements ? 

	
	 Oui
	 Non


	    HF 14.2
	   Si oui, expliquez la méthodologie et le processus d'évaluation utilisés.

	
	Stratégie de fonds d’investissement alternatif (hedge funds) 
	Indicateur clé de performance 
	Méthodologie
	Évaluation

	
	[Liste déroulante – 1 choix possible]

 Global macro
 Equity hedge
 Event driven
 Valeur relative
 Fonds de fonds d’investissement alternatif (funds of hedge funds)
 Parité de risque
 Blockchain

	
[Liste déroulante – plusieurs choix possibles]

 Objectifs climatiques
 Intensité carbone moyenne pondérée
 Empreinte carbone (scope 1 et 2)
 Empreinte carbone du portefeuille
 Total des émissions de carbone 
 Intensité carbone
 Exposition à des actifs liés au carbone
 Autres outils de mesure des émissions
	[commentaire/observation]
	[commentaire/observation]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	   HF 14.3
	Si vous avez répondu « Non » en HF 14.1, veuillez expliquer pourquoi.

	
	



	HF 14
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 14.1
	    Risques climatiques
En l’occurrence, le terme se rapporte à l’ensemble des risques associés aux changements climatiques et qui affectent la nature et l’homme.
Les changements climatiques sont une source de risques, mais aussi d’opportunités. Cet indicateur porte sur la façon dont ils impactent vos décisions d’investissement, vos pratiques d’actionnariat actif et, le cas échéant, votre engagement auprès des sociétés de gestion et des États afin de créer, pour les investisseurs, un contexte politique favorable aux investissements dans le domaine du climat. 

	    HF 14.2
	Votre organisation est invitée à déclarer, le cas échéant, les risques climatiques dont elle tient compte dans sa stratégie de fonds d’investissement alternatif (hedge funds).
Pour chaque stratégie applicable, veuillez indiquer si vous avez incorporé un ou plusieurs indicateurs clés de performance tels que listés, la méthodologie appliquée et l’évaluation en vigueur.

Pour être valide, un exemple doit comporter tous les éléments précités.

Veuillez ne pas saisir ici les activités destinées à mesurer et réduire l’empreinte carbone de votre organisation, sauf si celles-ci sont entreprises pour des immeubles que vous occupez et déclarez comme faisant partie d’un portefeuille de biens immobiliers géré directement. 
   
    Intensité carbone moyenne pondérée
Exposition du portefeuille aux entreprises à forte intensité carbone, exprimée en tonnes d'équivalent CO2 par million de dollars de revenus. Mesure recommandée par la TCFD.
Intensité carbone
Volume d’émissions carbone par million de dollars de revenus (efficacité carbone d’un portefeuille) exprimé en tonnes d'équivalent CO2 par million de dollars de revenus.
Total des émissions de carbone
Valeur absolue des émissions de gaz à effet de serre associées à un portefeuille, exprimée en tonnes d'équivalent CO2 
Empreinte carbone
Total des émissions de gaz à effet de serre d’un portefeuille normalisé par valeur de marché du portefeuille, exprimé en tonnes d'équivalents CO2 par million de dollars investi.

Vous trouverez de plus amples informations et recommandations à ce sujet dans le module Stratégie et gouvernance (Strategy & Governance (SG)) (SG 14) et le reporting relatif aux changements climatiques.


	LOGIQUE

	HF 14
	Si la réponse « Non » est cochée en HF 14.1, le sous-indicateur HF 14.2 ne s'applique pas.



	
	  Statut de l'indicateur
	 Objet
	 Principe

	  HF 15
	 OBLIGATOIRE (MANDATORY) 
	 INDICATEURS QUALITATIFS (DESCRIPTIVE)
	 2, 6



	HF 15
	INDICATEUR

	












HF 15.1
	À quelle fréquence et sous quelle forme (par exemple réunions, rapports écrits) votre organisation communique-t-elle ses évaluations des risques ESG à ses investisseurs ?
Veuillez fournir quelques exemples de reporting.

	
	Fréquence du reporting 
	Format 
	Activités ESG
	Évaluation des risques ESG du portefeuille 
	Résultats

	
	
[Liste déroulante – 1 choix possible]

 Une fois par an
 Plus d’une fois par an
 Autre

	
[Liste déroulante – plusieurs choix possibles]

 Comptes rendus de réunions
 Rapports écrits
 E-mails/lettres annexes
 Autre, veuillez préciser


	
[Liste déroulante – plusieurs choix possibles]


 Environnemental
 Social
 Gouvernance

	
[Liste déroulante – plusieurs choix possibles]

 Gouvernance du fonds 
 Contraintes linéaires
 Contraintes quadratiques
 Autre, veuillez préciser
	


 


  [commentaire/observation]


	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]
	[idem]

	
	 Nous ne sommes pas en mesure de proposer des exemples.

	
HF 15.2
	Renseignements complémentaires
 [FACULTATIF] 

	
	



	HF 15
	NOTES EXPLICATIVES

	HF 15.1
	S'appliquer à communiquer aux investisseurs l’évaluation des risques ESG n’est pas seulement considéré comme une bonne pratique, c’est également la preuve d'une gouvernance résiliente.
Pour qu’un exemple de reporting donné soit valide, il faut que toutes les colonnes soient remplies.
Contraintes linéaires
L'évaluation du niveau des risques ESG peut se faire grâce à une optimisation linéaire : la fonction « objectif » (par exemple, minimiser le niveau des risques ESG) dépend de contraintes décrites par des fonctions linéaires.
Contraintes quadratiques
L'évaluation du niveau des risques ESG peut se faire grâce à une optimisation quadratique : la fonction « objectif » (par exemple, minimiser le niveau des risques) dépend de contraintes décrites par des fonctions quadratiques.
Pour en savoir plus, veuillez consulter le document intitulé PRI – HF Responsible Investment Guide disponible à partir de janvier 2019.

	LOGIQUE

	HF 15
	Le sous-indicateur HF 15.2 s'applique, que votre organisation ait ou non fourni des exemples en HF 15.1.


















	SG 19
	   Statut de l’indicateur
   OBLIGATOIRE (MANDATORY)
	
	 Principe
 PRI 2, 6

	   
	Veuillez indiquer si votre organisation communique des informations spécifiques sur ses classes d’actifs de façon proactive. Veuillez sélectionner la fréquence de cette communication aux clients/bénéficiaires et au public et indiquer une adresse web permettant de consulter les informations ainsi rendues publiques.

	
	 Fonds d’investissement alternatif (hedge funds)  

	
	 Nous ne communiquons aucune information, ni à nos clients/bénéficiaires, ni au public
 Nous ne communiquons d’informations qu’à nos clients/bénéficiaires
 Nous communiquons des informations au public
           Les informations communiquées aux clients/bénéficiaires sont les mêmes
                       Oui 
                       Non

	
	  Communication au public et adresse web 
	  Communication aux clients/bénéficiaires

	
	 Approche générale de l’incorporation de l’investissement responsable pour toutes les stratégies
 Explications détaillées relatives à l’incorporation de l’investissement responsable pour toutes les stratégies utilisées 
 Explications détaillées relatives à l’incorporation de l’investissement responsable pour certaines des stratégies utilisées
	 Approche générale de l’incorporation de l’investissement responsable pour toutes les stratégies
 Explications détaillées relatives à l’incorporation de l’investissement responsable pour toutes les stratégies utilisées 
 Explications détaillées relatives à l’incorporation de l’investissement responsable pour certaines des stratégies utilisées


	
	  [Liste déroulante – 1 choix possible]

 Au moins une fois par mois
 Chaque trimestre
 Au moins une fois par an
 Ponctuellement/en fonction des besoins
	
[Liste déroulante – 1 choix possible]

 Au moins une fois par mois
 Chaque trimestre
 Au moins une fois par an
 Ponctuellement/en fonction des besoins
 

	
	Adresse web ____
Adresse web ____
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