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[bookmark: _Toc303865040][bookmark: _Toc502746173]Entendendo este documento 
Além do detalhamento dos indicadores e das opções de seleção, cada módulo do PRI Reporting Framework traz informações que ajudarão a identificar quais indicadores são relevantes para a sua organização. 
Barra superior
As informações essenciais sobre cada indicador são destacadas na barra superior, incluindo o status do indicador (obrigatório ou voluntário), sua finalidade e a qual Princípio do PRI ele está relacionado. 
	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	xxx 01
	OBRIGATÓRIO 
	AVALIAÇÃO PRINCIPAL
	PRI 2


Status do indicador
	OBRIGATÓRIO
	Obrigatório significa que o indicador reflete práticas principais. Estas respostas serão divulgadas publicamente e devem ser preenchidas para o envio do Framework.

	OBRIGATÓRIO PREENCHER 
DIVULGAÇÃO OPCIONAL
	Alguns indicadores são de preenchimento obrigatório, mas com divulgação opcional. Estes indicadores podem determinar quais indicadores subsequentes são aplicáveis ou podem ser utilizados para determinar os pares da organização, mas também podem conter informações comerciais confidenciais.

	VOLUNTÁRIO
	Os indicadores voluntários refletem práticas alternativas ou avançadas. Estes indicadores são de preenchimento e divulgação opcional.


Finalidade
	Chave de acesso
	[image: ]
	As respostas a esse indicador "abrem" outros indicadores dentro de um módulo se eles forem importantes para a sua organização. Consulte a caixa “lógica” para mais informações.

	Determinação de pares
	[image: ]
	Esses indicadores são utilizados para determinar os seus grupos de pares para fins de avaliação.

	[bookmark: _GoBack]Avaliação principal
	[image: ]
	Esses indicadores compõem o núcleo da avaliação e representam a maior parte da sua pontuação final.

	Avaliação adicional
	[image: ]
	Esses indicadores representam práticas mais avançadas ou alternativas e contribuem em menor escala para a sua pontuação.

	Descritivo
	[image: ]
	Esses são indicadores de texto livre, permitindo que você descreva suas atividades.


Abaixo do indicador
Abaixo do indicador você pode encontrar notas explicativas e definições que contêm informações importantes para a interpretação e o preenchimento dos indicadores. Leia a caixa “lógica” para ter certeza de que o indicador seja aplicável à sua organização.
	xxx 01
	NOTAS EXPLICATIVAS

	xxx 01.1
	Fornecem orientação sobre como interpretar os sub-indicadores, incluindo exemplos do que pode ser informado.

	xxx 01.2
	

	LÓGICA

	xxx 01
	Explica quando o indicador é aplicável e/ou se ele tem impacto em indicadores subsequentes. Se não houver a caixa “lógica”, o indicador é sempre aplicável e não afeta outros indicadores.

	AVALIAÇÃO

	xxx 01
	Traz uma visão geral da abordagem da avaliação piloto para o indicador.

	
	

	xxx 01
	DEFINIÇÕES

	xxx 01
	Termos específicos utilizados no indicador são incluídos aqui.
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[bookmark: _Toc502746174]Roteiro do módulo Relatar estratégias de screening
OO FI 01: Composição por estratégias passivas e ativas
FI 04: Tipos de screening aplicados
FI 05: Screening negativo – visão geral e lógica
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FI 07: Processos para brechas em critérios do fundo
FI 16: Método de engajamento
FI 02: Fatores ASG e pesquisa de emissora 
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[bookmark: _Toc368053127][bookmark: _Toc502746175]Prefácio
As informações divulgadas neste módulo permitirão que seus stakeholders compreendam como sua organização aplica o IR em posições de renda fixa em gestão interna. IR se refere à incorporação de fatores ASG nas decisões de investimento, engajamento e divulgação. 
Este módulo é de preenchimento obrigatório para todos os signatários do PRI cujos ativos sob gestão (AUM) estejam mais de 10% investidos em renda fixa. Não inclui caixa e envolve somente os investimentos realizados diretamente pela sua organização sem o intermédio de um gestor de investimentos externo.
Caso seus investimentos em renda fixa estejam restritos de qualquer maneira que limite sua capacidade de aplicar uma abordagem de IR, você deve explicar nos indicadores de texto livre relacionados. Por exemplo, regulamentações locais podem restringir os investimentos em títulos denominados em moeda estrangeira ou emitidos fora do país.
Neste módulo, dividimos os títulos de renda fixa em quatro categorias principais: Soberano, Supranacional e Agência (SSA), Corporativos (financeiro), Corporativo (não financeiro) e Securitizados. 
Maiores detalhes podem ser encontrados abaixo. Entre em contato com o PRI caso tenha dúvidas.
[bookmark: _Toc408837134][bookmark: _Toc417306168][bookmark: _Toc502746176]TAXONOMIA DOS TÍTULOS DE RENDA FIXA
	Classe
	Tipo
	Emissora
	Detalhes

	Renda Fixa 
	SSA
	Organizações supranacionais
	Títulos de dívida emitidos por organizações supranacionais tais como bancos multilaterais de desenvolvimento ou sindicatos internacionais.

	
	
	Estados soberanos / governos
	Títulos de dívida emitidos por entidades soberanas (p.ex. títulos do governo em qualquer denominação).

	
	
	Agências governamentais
	Títulos de dívida emitidos por agências governamentais (p.ex. títulos de agência patrocinada pelo governo, agências paraestatais).

	
	
	Subnacional 
	Títulos de dívida emitidos por entidades subnacionais tais como estados e municípios (p.ex. títulos municipais).

	
	Corporativos (financeiros)
	Companhias prestadoras de serviços financeiros
	Títulos de dívida emitidos por companhias prestadoras de serviços financeiros, incluindo bancos e seguradoras. (Caso seu negócio possua um braço bancário, não inclui ativos na carteira de empréstimos, tais como depósitos e empréstimos).

	
	Corporativos (não-financeiros)
	Corporações
	Títulos de dívida emitidos por companhias não-financeiras de capital aberto ou fechado. 
Inclui dívida sênior ou subordinada listada em bolsa, dívida privada ou empréstimos, financiamento de projeto e títulos de infraestrutura.

	
	Securitizados
	Bancos, Sociedades de Propósito Específico (SPE)
	Títulos de dívida lastreados em conjuntos de ativos e emitidos por sociedades de propósito específico. 
Incluem títulos lastreados em ativos, títulos lastreados em crédito hipotecário, financiamento de projeto, dívida garantida de infraestrutura, dívida com garantia ou obrigações de empréstimo, e títulos com cobertura.








	
















[bookmark: _Toc502746177]Histórico
O módulo de Renda Fixa foi criado para trazer um conjunto abrangente e moderno de indicadores. Os indicadores deste módulo capturam práticas bastante avançadas, práticas que o PRI espera que se tornem mais comuns conforme os signatários progridem como investidores responsáveis nesta classe de ativos.
[bookmark: _Toc502746178]Resumo das atualizações
Este módulo não sofreu alterações significativas desde 2016. Alguns pequenos ajustes foram feitos para melhorar a qualidade dos dados ou a avaliação. As orientações também foram melhor esclarecidas em todo o módulo.

	Indicador de 2017
	Resumo de atualizações

	FI 01 – FI 03
	Estes indicadores foram transferidos do modulo FI para o OO.

	FI 04 – FI 10
	Estes indicadores foram renumerados como FI 01 – FI 07.

	FI 11
	Este indicador foi renumerado como FI 08, e sub-indicadores foram alterados e/ou removidos.

	FI 12 – FI 18
	Estes indicadores foram renumerados como FI 09 – FI 15.

	FI 19
	Este indicador foi renumerado como FI 16, e as opções de seleção foram alteradas e/ou removidas.

	FI 20 – FI 22
	Estes indicadores foram renumerados como FI 17 – FI 19.





	SEÇÃO

	[bookmark: _Toc368053129][bookmark: _Toc434826137][bookmark: _Toc502746179]Incorporação ASG para renda fixa em gestão ativa
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	[bookmark: _Toc368053131][bookmark: _Toc502746180]PROCESSOS DE IMPLEMENTAÇÃO



	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 01
	OBRIGATÓRIO
	CHAVE DE ACESSO
	PRI 1



	FI 01
	INDICADOR

	FI 01.1
	Indique 
· qual estratégia e/ou combinação de estratégias de incorporação ASG você aplica para seus investimentos em renda fixa em gestão ativa; e
· a proporção (+/- 5%) do seu total de investimentos em renda fixa em gestão ativa aplicável a cada estratégia.


	
	
	Percentual de títulos ativos de renda fixa ao qual a estratégia é aplicada
(estimativa +/- 5%)

	
	Estratégia de incorporação ASG
(selecione todas as aplicáveis)
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	
	Somente filtro / screening
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	Somente temática
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	Somente integração
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	Estratégias de screening + integração
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	Estratégias temáticas + de integração
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	Estratégias de screening + temáticas
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	As três estratégias combinadas
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	Não aplicamos estratégias de incorporação
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%
	[image: ]%

	
	Total de títulos de renda fixa em gestão ativa
	100%
	100%
	100%
	100%

	FI 01.2
	Descreva suas razões para escolher uma estratégia de incorporação ASG em particular e como as combinações de estratégias são utilizadas.

	
	

	FI 01.3
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 01
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 01.1
	O indicador permite que você forneça uma visão geral ampla de como sua organização considera os fatores ASG no investimento em renda fixa. Descreva as atividades, estratégias e processos utilizados. Os indicadores subsequentes permitem que você forneça informações específicas sobre a cobertura destas estratégias e como elas são implementadas.
Este indicador pode incluir uma discussão sobre: 
· As principais estratégias ASG que você utiliza, incluindo os motivos para utilizá-las,
· Quem é o principal responsável pela implementação destas estratégias, e/ou
· Como suas estratégias ASG diferem (p.ex. em diferentes regiões geográficas ou setores).
Se você aplica duas estratégias para os mesmos ativos, favor selecionar as opções de combinações relativas a elas. Por exemplo, você pode aplicar filtro / screening somente para 5% dos ativos e para o resto você aplica uma combinação de screening e integração. Neste caso, você deve informar ‘Somente filtro / screening’ para 5% e ‘Estratégias de screening + integração’ para os 95% restantes. 
Se você não aplica nenhuma abordagem de incorporação, e a opção ‘Não aplicamos estratégias de incorporação’ corresponde a 100% de seus ativos listados em bolsa, você não precisará continuar preenchendo a seção de títulos listados em bolsa em gestão ativa deste módulo.

	FI 01.2
	Você pode querer explicar o motivo de ter escolhido uma estratégia de IR em especial para ser aplicada a um grupo específico de ativos ou para todos os investimentos em renda fixa. Pode incluir uma explicação sobre certos propulsores internos ou externos.
Você pode quere explicar como sua abordagem sobre a incorporação ASG varia de acordo com diferentes tipos de emissoras. A reposta pode incluir uma discussão sobre:
· As diferentes fontes de dados e análises ASG por tipos de emissoras,
· As variações nas abordagens de engajamento por tipos de emissoras, e/ou
· Como a profundidade da sua análise ASG varia por tipo de emissoras.

	LÓGICA

	FI 01
	O indicador [FI 01] será aplicável somente quando estratégias ‘Ativas’ forem selecionadas em [OO FI 01]. 
[FI 01.1] ativará os seguintes indicadores, se você selecionar a estratégia correspondente:
· ‘Somente filtro / screening’: A seção ‘Implementação: Screening’ [FI 04-FI 07] será ativada;
· ‘Somente temática’: A seção ‘Implementação: Investimento temático em sustentabilidade’ [FI 08-FI 10] será ativada;
· ‘Somente integração’: A seção ‘Implementação: Integração de fatores ASG’ [FI 11-FI 13] será ativada;
· ‘Screening + Integração’: Os indicadores [FI 04-FI 07] e [FI 11-FI 13] serão ativados;
· ‘Temática + Integração’: Os indicadores [FI 08-FI 10] e [FI 11-FI 13] serão ativados;
· ‘Screening + Temática’:;
· ‘As três estratégias combinadas’: Os indicadores [FI 04-FI 13] serão ativados.
· Além disso, qualquer das opções acima ativará os indicadores [FI 02 e FI 03].
· ‘Não aplicamos estratégias de incorporação’ para 100% de ativos listados em bolsa em gestão ativa, os indicadores [FI 04-FI 13] não serão aplicáveis.



	
FI 01
	DEFINIÇÕES

	A incorporação de fatores ASG na análise de investimento e nos processos de tomada de decisão é coberta pelo Princípio 1 do PRI. Em todo o Reporting Framework, nós nos referimos à incorporação ASG como a análise e utilização de informações ASG no processo de tomada de decisão de investimento. 
O Reporting Framework aborda quatro maneiras através das quais a incorporação ASG pode ser realizada:
1. Filtro / Screening
2. Investimento temático em sustentabilidade (também chamado de investimento com tema ambiental e social)
3. Integração
4. Uma combinação das alternativas acima
Ativos sujeitos a uma abordagem de engajamento somente e não sujeitos a nenhuma estratégia acima não devem ser incluídos na incorporação ASG.
Para aprimorar a padronização e a comunicação na indústria do IR, o PRI alinhou suas definições às da Global Sustainable Investment Alliance, apresentadas abaixo.  

	Filtro / Screening de investimentos
	As definições dos três tipos de screening utilizados no Reporting Framework são:
a. Filtro negativo/de exclusão: A exclusão de um fundo ou carteira de certos setores, companhias ou práticas com base em critérios específicos ASG;
b. Filtro positivo/de melhor da categoria: Investimento em setores, companhias ou projetos selecionados por desempenho em ASG relativo aos pares do setor; ou
c. Filtro baseado em normas: Filtragem de investimentos com relação a padrões mínimos de práticas de negócios com base em normas internacionais. O filtro baseado em normas envolve: 
· a determinação do universo de investimento com base no desempenho das investidas com relação a normas internacionais relacionadas a IR/ fatores ASG, ou
· a exclusão de investidas das carteiras após o investimento caso seja descoberto após pesquisa, e algumas vezes engajamento, que elas desrespeitam estas normas. Tais normas incluem, sem limitação, o Pacto Global da ONU, a Declaração Universal dos Direitos Humanos, as Normas da Organização Internacional do Trabalho, a Convenção das Nações Unidas Contra a Corrupção, e as Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais. 

	Investimento temático em sustentabilidade
	Investimento em temas ou ativos especificamente relacionados à sustentabilidade (por exemplo, energia limpa, tecnologia verde, ou agricultura sustentável).

	Integração de fatores ASG 
	A inclusão sistemática e explícita por parte de gestores de investimento de fatores ambientais, sociais e de governança na análise financeira tradicional.

	Para maiores detalhes sobre estas definições, favor consultar o documento Principais Definições.  




	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 02
	OBRIGATÓRIO PREENCHER
DIVULGAÇÃO OPCIONAL
	AVALIAÇÃO PRINCIPAL
	PRI 1



	FI 02
	INDICADOR

	FI 02.1
	Indique quais fatores ASG são sistematicamente pesquisados como parte de sua análise sobre as emissoras.

	
		
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	Dados ambientais
	
	
	
	

	Dados sociais
	
	
	
	

	Dados de governança
	
	
	
	




	FI 02.2
	Indique o formato como recebe as informações ASG e onde geralmente você busca tais informações.

	
	Tipo de informação ASG
	Indique quem fornece as informações

	
	Dados brutos sobre ASG de companhias
	Fornecedor de pesquisa ASG 
Analistas de sell-side
Interno – analista ou equipe especializados em ASG
Interno – analista de renda fixa, equipe de gestão de projeto ou risco 
 Outro (especifique)

	
	Análise específica de fator ASG
	Fornecedor de pesquisa ASG 
Analistas de sell-side
Interno – analista ou equipe especializados em ASG
Interno – analista de renda fixa, equipe de gestão de projeto ou risco 
Outro (especifique)

	
	Análise ASG no nível da emissora
	Fornecedor de pesquisa ASG 
Analistas de sell-side
Interno – analista ou equipe especializados em ASG
Interno – analista de renda fixa, equipe de gestão de projeto ou risco 
Outro (especifique)

	
	Análise ASG no nível de setor
	Fornecedor de pesquisa ASG 
Analistas de sell-side
Interno – analista ou equipe especializados em ASG
Interno – analista de renda fixa, equipe de gestão de projeto ou risco 
Outro (especifique)

	
	Análise ASG no nível de país
	Fornecedor de pesquisa ASG 
Analistas de sell-side
Interno – analista ou equipe especializados em ASG
Interno – analista de renda fixa, equipe de gestão de projeto ou risco 
Outro (especifique)

	FI 02.3
	Faça uma breve descrição das informações ASG utilizadas, destacando quaisquer diferenças nas fontes de informação entre suas estratégias de incorporação ASG.

	
	

	FI 02.4
	Informações adicionais. 
[OPCIONAL]

	
	



	
FI 02
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 02.2
	O objetivo deste indicador é permitir que você relate quais tipos de informações ASG contribuem para suas decisões de investimento. Também oferece a oportunidade de destacar as fontes das informações. Por exemplo, alguns investidores podem utilizar dados ASG obtidos diretamente de fornecedores de pesquisa especializada. Outros podem realizar sua própria pesquisa interna (via equipes especializadas ASG ou analistas e gestores de carteira) para complementar a pesquisa adquirida de terceiros e utilizar esta pesquisa complementada em seu processo de investimento. Outros podem fazer ambos. Note que você poderá descrever a qualidade da pesquisa e como ela é utilizada no seu processo de investimento em indicadores mais adiante neste módulo.
Explicação de possíveis fontes diferentes
· Dados brutos ASG de companhias: dados sobre o desempenho ASG das emissoras conforme publicados por elas e que não tenham sido analisados ou agregados.
· Análise ou classificação ASG específica por fator ASG: pode ser análise de um único fator (p.ex. direitos humanos) ou uma tendência ou tema, como mudanças climáticas.
· Análise ASG por emissora e no nível da emissão: análise ou agregado de informações sobre desempenho, riscos e oportunidades ASG da emissora ou emissão. Podem ser representados como percentual de classificação ou outra métrica, como letras, por exemplo.
· Análise ASG no nível da emissora. Análise ou classificação ASG no nível do setor: análise ou agregado de dados de desempenho, riscos ou oportunidades ASG relativas a um setor específico, como, por exemplo, alimentos e bebidas.
· Análise ou classificação ASG relacionada a país: análise ou agregado de dados sobre leis, políticas, normas, desempenho, riscos e oportunidades ASG relativas a países individuais.


	FI 02.3
	Descreva aqui as fontes das informações ASG dividida por estratégias. Indique também se você utiliza informações ASG de terceiros sem manipulação nenhuma em seu processo de investimento, ou se você geralmente realiza pesquisa interna adicional para complementar a pesquisa fornecida por terceiros.

	FI 02.4
	Nesta seção, você pode também descrever quais ações você implementa para estimular a pesquisa. Por exemplo, você pode descrever se:
· Identifica fatores ASG e os sugere para fornecedores de pesquisa; ou
· Possui orçamento para pagar por pesquisa de fatores ASG.

	LÓGICA

	FI 02
	O indicador [FI 02] será aplicável se você selecionar qualquer estratégia de incorporação ASG (screening, temática ou integração) para investimentos em renda fixa em [FI 01.1]. 

	AVALIAÇÃO

	FI 02
	Pontuação máxima: Seis 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [02.1] e [02.2].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	FI 02.1

	
	‘Não aplicamos estratégias de incorporação’ em FI 02.
	
	

	
	Um tipo de dados ASG
	
	

	
	Dois tipos de dados ASG
	
	

	
	Três tipos de dados ASG
	
	

	
	FI 02.2

	
	‘Não aplicamos estratégias de incorporação’ em FI 02.
	
	

	
	Um tipo de informação ASG
	
	

	
	Dois tipos de informação ASG
	
	

	
	Três ou mais tipos de informação ASG
	
	








	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 03
	OBRIGATÓRIO
	AVALIAÇÃO ADICIONAL
	PRI 1



	FI 03
	INDICADOR

	FI 03.1
	Indique como você assegura que seu processo de pesquisa ASG seja robusto:

	
	· Você ou seu fornecedor de pesquisa dá às emissoras a oportunidade de revisar a pesquisa ASG sobre elas e corrigir imprecisões. 
· As informações sobre as emissoras e/ou classificações ASG são atualizadas regularmente para assegurar que a pesquisa ASG seja precisa.
· Auditorias internas da pesquisa são realizadas sistematicamente.
· A análise ASG é comparada para medir a qualidade com relação a outros fornecedores.
· Outro, especifique _____________ 
· Nenhuma das anteriores

	F1 03.2
	Descreva como suas informações ou sua análise ASG é compartilhada na sua equipe de investimento.

	
	· As informações ASG são mantidas em um banco de dados centralizado e é acessível a todos os funcionários de investimento.
· As informações ASG são padronizadas em todos os resumos individuais de emissoras, páginas destacáveis, dashboards ou documentos semelhantes.
· Os funcionários de investimento devem discutir as informações ASG das emissoras como uma pauta padrão durante as reuniões do comitê de investimento. 
· Registros capturam a maneira como as informações e a pesquisa ASG foram incorporadas nas decisões de investimento.
· Outro, especifique _____________
· Nenhuma das anteriores

	FI 03.3
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	
FI 03
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 03.1
	Este indicador permite que você descreva como assegura a qualidade dos dados utilizados em seu processo de análise ASG. O indicador não diferencia entre as informações ASG produzidas internamente e as de fornecedores de pesquisa.

	F1 03.2
	Este indicador permite que você demonstre como as informações ASG são utilizadas pelas suas equipes de renda fixa.

	FI 03.3
	Esta é uma oportunidade de descrever como você identifica riscos e oportunidades relevantes ASG, a estrutura que você aplica ao seu universo de investimento para analisar fatores ASG, como você processa dados brutos para criar classificações, ou como a análise ASG é ponderada como parte da sua opinião geral sobre emissoras específicas.

	LÓGICA

	FI 03
	O indicador [FI 03]  será aplicável se você selecionar qualquer estratégia de incorporação ASG (screening, temática ou de integração) para investimentos em renda fixa em [FI 01.1].

	AVALIAÇÃO

	FI 03
	Pontuação máxima: Seis 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [03.1] e [03.2].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	‘Não aplicamos estratégias de incorporação’ em FI 01 OU ‘Nenhuma das anteriores’ em FI 03.1 e FI 03.2
	
	

	
	Uma opção selecionada em FI 03.1 OU FI 03.2
	
	

	
	Uma opção selecionada em FI 03.1 E FI 03.2 OU
Duas opções selecionadas em FI 03.1 OU FI 03.2
	
	

	
	Três opções selecionadas em FI 03.1 E FI 03.2
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	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 04
	OBRIGATÓRIO
	CHAVE DE ACESSO
	PRI 1



	FI 04
	INDICADOR

	FI 04.1
	Indique o tipo de filtro / screening que você realiza. 

	
	
	SSA
	Corporativo financeiro
	Corporativo não financeiro
	Securitizados

	
	Filtro negativo/de exclusão
	
	
	
	

	
	Filtro positivo/de melhor da categoria
	
	
	
	

	
	Filtro baseado em normas
	
	
	
	

	FI 04.2
	Descreva sua abordagem de screening para renda fixa ativa em gestão interna.

	
	

	FI 04.3
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	


	FI 04
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 04.1
	Este indicador permite que você forneça detalhes sobre os critérios para a aplicação de diferentes métodos de screening. 

	FI 04.2
	Forneça detalhes sobre como os critérios de screening são estabelecidos, a frequência de revisão destes critérios e a forma como você notifica os clientes e/ou beneficiários quando mudanças são realizadas.

	LÓGICA

	FI 04
	O indicador [FI 04] será aplicável se você selecionar estratégias de screening como parte de sua estratégia de incorporação ASG para investimentos em renda fixa em [FI 01.1]. 
Este indicador é chave de acesso.




	FI 04
	DEFINIÇÕES

	Filtro negativo/de exclusão
	A exclusão de um fundo ou carteira de certos setores, emissoras ou práticas com base em critérios específicos ASG. Esta exclusão pode ser baseada no não cumprimento de normas ou padrões internacionais. 

	Filtro positivo/de melhor da categoria:
	Investimento em setores, emissoras ou projetos selecionados por desempenho em ASG relativo aos pares do setor. 

	Filtro baseado em normas
	Filtragem de investimentos com relação a padrões mínimos de práticas de negócios com base em normas internacionais.




	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 05
	OBRIGATÓRIO
	DESCRITIVO
	PRI 1



	FI 05
	INDICADOR

	FI 05.1
	Indique o motivo pelo qual você utiliza filtro negativo. 

	
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	
	Por motivos legais
Por motivos não-legais
	Por motivos legais
Por motivos não-legais
	Por motivos legais
Por motivos não-legais
	Por motivos legais
Por motivos não-legais

	FI 05.2
	Descreva sua abordagem para o filtro negativo com base em ASG para emissoras do seu universo de investimento.

	
	

	FI 05.3
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 05
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 05.1
	Este indicador captura os motivos para os investidores utilizarem o filtro negativo.

	FI 05.2
	Você pode explicar como funciona sua abordagem de filtro negativo, quais são seus critérios para excluir emissoras, como você determina quando tais critérios serão aplicados e suas motivações para escolher estes critérios. Exemplos de filtro negativo incluem:
· Produtos – p.ex. armas específicas, tabaco, pornografia;
· Setores – p.ex. mineração;
· Países/regiões geográficas;
· Práticas e desempenho ambiental e social – p.ex. trabalho infantil, danos ambientais, relatório de sustentabilidade;
· Práticas controversas dentro de setores que por si só não são proibidos, tais como remoção de topos de montanhas; e/ou
· O não cumprimento de padrões de governança corporativa

	LÓGICA

	FI 05
	O indicador [FI 05] será aplicável se você relatou que sua organização aplica filtro negativo/de exclusão ASG para títulos de renda fixa em [FI 04.1].




	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 06
	VOLUNTÁRIO
	AVALIAÇÃO ADICIONAL
	PRI 1



	FI 06
	INDICADOR

	FI 06.1
	Forneça exemplos de fatores ASG incluídos em seus critérios de screening.

	
	Tipo
	Fatores ASG
	Filtro / Screening
	Descrição

	
	· SSA
· Corporativos (financeiros)
· Corporativos (não-financeiros)
· Securitizados
	· Ambiental
· Social
· Governança
	· Negativo/de exclusão
· Positivo/melhor da classe
· Baseado em normas
	

	
	· 
	· 
	· 
	

	
	· 
	· 
	· 
	

	
	· 
	· 
	· 
	

	
	· 
	· 
	· 
	

	
	[o mesmo que acima]
	[o mesmo que acima]
	[o mesmo que acima]
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	[o mesmo que acima]
	[o mesmo que acima]
	[o mesmo que acima]
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	FI 06.2
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 06
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 06.1
	Encorajamos você a fornecer ao menos três e no máximo cinco exemplos. 
Se possível, devem ilustrar da forma mais clara possível a maneira como os fatores ASG são utilizados como critérios de filtragem negativa.
Dependendo da sua organização, os exemplos podem se concentrar em diferentes fatores ASG, diferentes setores, ou podem ter resultado em diferentes decisões de investimento (p.ex. excluir, comprar, vender, manter, sobrepeso, subpeso).

	LÓGICA

	FI 06
	O indicador [FI 06] será aplicável se você relatou que sua organização aplica filtro ASG para títulos de renda fixa em [FI 01.1].

	AVALIAÇÃO

	FI 06
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [06.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	Não forneceu nenhum exemplo
	
	

	
	Um fator ASG selecionado
	
	O número de fatores ASG é contado a partir de todos os exemplos fornecidos.

	
	Dois fatores ASG selecionados
	
	O número de fatores ASG é contado a partir de todos os exemplos fornecidos.

	
	Três fatores ASG selecionados
	
	O número de fatores ASG é contado a partir de todos os exemplos fornecidos.






	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 07
	VOLUNTÁRIO
	AVALIAÇÃO PRINCIPAL
	PRI 1



	FI 07
	INDICADOR

	FI 07.1
	Indique quais sistemas sua organização possui para assegurar que os critérios de filtro / screening do fundo não sejam violados em investimentos em renda fixa.

	
	Filtro negativo/de exclusão
	· Realizamos checagens para garantir que as emissoras cumpram critérios de screening 
· Nos asseguramos que os dados utilizados para os critérios de screening sejam atualizados pelo menos a cada 2 anos
· Sistemas de TI automatizados evitam que nossos gestores de carteira invistam em emissoras excluídas ou papéis que não cumpram os critérios de screening 
· As posições dos fundos são auditadas regularmente pela auditoria interna ou pelo compliance
· Outro, especifique _____________ 
· Nenhuma das anteriores

	
	Filtro positivo/de melhor da categoria
	· Realizamos checagens para garantir que as emissoras cumpram critérios de screening 
· Nos asseguramos que os dados utilizados para os critérios de screening sejam atualizados pelo menos a cada 2 anos
· Sistemas de TI automatizados evitam que nossos gestores de carteira invistam em emissoras excluídas ou papéis que não cumpram os critérios de screening 
· As posições dos fundos são auditadas regularmente pela auditoria interna ou pelo compliance
· Outro, especifique _____________ 
· Nenhuma das anteriores

	
	Filtro baseado em normas
	· Realizamos checagens para garantir que as emissoras cumpram critérios de screening 
· Nos asseguramos que os dados utilizados para os critérios de screening sejam atualizados pelo menos a cada 2 anos
· Sistemas de TI automatizados evitam que nossos gestores de carteira invistam em emissoras excluídas ou papéis que não cumpram os critérios de screening 
· As posições dos fundos são auditadas regularmente pela auditoria interna ou pelo compliance
· Outro, especifique _____________ 
· Nenhuma das anteriores

	FI 07.2
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 07
	NOTAS EXPLICATIVAS


	FI 07.1
	Violações de critérios de screening dos fundos são situações em que os papéis que deveriam ter sido excluídos são comprados ou permanecem nos fundos.
Para orientações adicionais com relação ao termo ‘sistemático’, consulte o documento ‘Reporting Framework: Visão Geral e Orientações’. 

	FI 07.2
	A sua descrição pode incluir detalhes adicionais sobre como os seus critérios de screening são implementados e os processos existentes para assegurar que não sejam violados. Se não existirem tais processos, você pode utilizar este indicador para explicar o motivo.

	LÓGICA

	FI 07
	O indicador [FI 07] será aplicável se você relatou que sua organização aplica filtro ASG para títulos de renda fixa em [FI 04.1].
As seções de filtro positivo, negativo ou baseado em normas serão aplicáveis com base em suas respostas em [FI 04.1]. 

	AVALIAÇÃO

	FI 07
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [07.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	‘Nenhuma das anteriores’
	
	

	
	Uma opção selecionada
	
	

	
	Duas opções selecionadas
	
	

	
	Três opções selecionadas
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	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 08
	OBRIGATÓRIO PREENCHER
DIVULGAÇÃO OPCIONAL
	DESCRITIVO
	PRI 1



	FI 08
	INDICADOR

	FI 08.2
	Indique a proporção de seus investimentos temáticos em:

	
	· Títulos ‘verdes’ (green bonds)
	[image: ]% 

	
	· Títulos sociais
	[image: ]%

	
	· Títulos em sustentabilidade (combinado de verdes e sociais)
	[image: ]%

	
	· Outro ______
	[image: ]%

	FI 08.4
	Descreva a abordagem da sua organização para investimentos temáticos em renda fixa.

	
	

	FI 08.5
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 08
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 08.1
	A Associação Internacional dos Mercados de Capitais (ICMA) define títulos verdes como ‘...quaisquer instrumentos cujos recursos derivados serão exclusivamente aplicados no financiamento ou refinanciamento de parte ou do total de Projetos Verdes elegíveis novos e/ou existentes [...] com o objetivo de tratar das principais áreas de preocupação ambiental, tais como mudanças climática, esgotamento de recursos naturais, perda de biodiversidade e poluição do ar, da água e do solo’.
A Associação Internacional dos Mercados de Capitais (ICMA) define títulos sociais como ‘...quaisquer instrumentos cujos recursos derivados serão exclusivamente aplicados no financiamento ou refinanciamento de parte ou do total de Projetos Sociais elegíveis novos e/ou existentes [...] com o objetivo de ajudar a tratar de ou mitigar uma questão social específica e/ou buscar atingir resultados sociais positivos principalmente, mas não exclusivamente, para uma população-alvo’.
A Associação Internacional dos Mercados de Capitais (ICMA) define títulos em sustentabilidade como ‘... quaisquer instrumentos cujos recursos derivados serão exclusivamente aplicados no financiamento ou refinanciamento de uma combinação entre Projetos Verdes e Sociais’.
A Climate Bonds Initiative define papéis ‘climáticos’ como ‘[títulos] utilizados para financiar ou refinanciar projetos necessários para tratar do clima. Variam desde usinas eólicas, solares e hidrelétricas até o transporte ferroviário e a construção de muros de contenção marítimos em cidades ameaçadas pela elevação dos níveis do mar. Somente uma pequena porção destes papéis já foram de fato nomeadas como papéis ‘verdes’ ou ‘climáticos’ por suas emissoras’.

	FI 08.3
	Este indicador oferece a oportunidade de descrever a abordagem geral da sua organização ao investimento temático. Pode incluir uma discussão sobre:
· Suas motivações para seguir determinados temas ASG em seus investimentos
· Sua definição ou escopo para cada um destes temas
· Se a sua aplicação destes temas difere por setor ou região geográfica
· Se você investe para impacto em ASG, impacto financeiro, ou ambos
· Os outros fatores que você considera em seu processo de investimento e como os elementos temáticos se relacionam com o processo geral (p.ex. requisitos mínimos que todas as emissoras devem cumprir para serem consideradas para investimento).

	LÓGICA

	FI 08
	O indicador [FI 08] será aplicável se você relatou investimento temático em [FI 01.1].





	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 09
	OBRIGATÓRIO
	AVALIAÇÃO PRINCIPAL
	PRI 1



	FI 09
	INDICADOR

	FI 09.1
	Indique se você encoraja a transparência e divulgação com relação às emissões de papéis temáticos segundo os Princípios dos Títulos Verdes, Sociais, ou Princípios dos Títulos em Sustentabilidade:

	
	· Exigimos que os recursos oriundos de papéis temáticos sejam alocados somente a projetos com benefícios sociais ou ambientais 
· Exigimos que a emissora (ou um terceiro garantidor) demonstre o processo que determina a elegibilidade dos projetos para os quais os recursos oriundos de papéis temáticos são alocados
· Exigimos que as emissoras demonstrem um processo sistemático e transparente para o desembolso de recursos oriundos de papéis temáticos para os projetos elegíveis até que todos os fundos estejam alocados
· Exigimos que as emissoras preparem um relatório pelo menos uma vez por ano sobre os projetos para os quais os recursos foram alocados, incluindo uma descrição dos projetos
· Outro, especifique ________
· Nenhuma das anteriores

	FI 09.2
	Descreva as atitudes que você toma quando as emissoras não desembolsam os recursos dos papéis conforme descrito nos documentos da oferta.

	
	

	FI 09.3
	Informações adicionais 
[OPCIONAL]

	
	



	FI 09
	NOTAS EXPLICATIVAS

	LÓGICA

	FI 09
	O indicador [FI 09] será aplicável se você relatou investimento temático em [FI 01.1].

	AVALIAÇÃO

	FI 09
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [09.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	‘Nenhuma das anteriores’
	
	

	
	Uma opção selecionada
	
	

	
	Duas opções selecionadas
	
	

	
	Três opções selecionadas
	
	





	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 10
	OBRIGATÓRIO 
	AVALIAÇÃO ADICIONAL
	PRI 1



	FI 10
	INDICADOR

	FI 10.1
	Indique como você avalia o impacto ambiental ou social dos seus investimentos temáticos.

	
	· Exigimos relatórios das emissoras pelo menos uma vez por ano sobre os impactos ambientais ou sociais específicos resultantes de nossos investimentos temáticos. 
· Nos asseguramos de que auditorias sejam realizadas sobre o impacto ambiental ou social de nossos investimentos 
· Temos um sistema proprietário para medir o impacto ambiental e social
· Medimos o impacto de nossos investimentos em papéis temáticos sobre fatores ASG específicos, tais como emissões de carbono ou direitos humanos
· Outro, especifique ________
· Nenhuma das anteriores

	FI 10.2
	Informações adicionais 
[OPCIONAL]

	
	



	FI 10
	NOTAS EXPLICATIVAS

	LÓGICA

	FI 10
	O indicador [FI 10] será aplicável se você relatou investimento temático em [FI 01.1].

	AVALIAÇÃO

	FI 10
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [10.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	‘Nenhuma das anteriores’
	
	

	
	Uma opção selecionada
	
	

	
	Duas opções selecionadas
	
	

	
	Três opções selecionadas
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	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 11
	OBRIGATÓRIO
	DESCRITIVO
	PRI 1



	FI 11
	INDICADOR

	FI 11.1
	Descreva sua abordagem à integração ASG na análise financeira tradicional.

	
	

	FI 11.2
	Descreva como sua abordagem de integração ASG é adaptada a cada um dos diferentes tipos de renda fixa nos quais você investe.

	
	SSA
	

	
	Corporativos (financeiros)
	

	
	Corporativos (não-financeiros)
	

	
	Securitizados
	

	FI 11.3
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 11
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 11.1
	Este indicador oferece a oportunidade de descrever, entre outras coisas, suas motivações para integrar fatores ASG, como você aplica sua abordagem para cada tipo de renda fixa (amplamente), como os profissionais de investimento e IR/ASG trabalham juntos, há quanto tempo esta abordagem está em operação, e a proporção do total de ativos de renda fixa a que se aplica. 
Para fins do PRI Reporting Framework, a integração ASG NÃO deve incluir filtro negativo, positivo ou baseado em normas, engajamento de investimento temático ou engajamento, os quais se encaixam em uma definição mais ampla de incorporação ASG.

	FI 11.2
	Você pode descrever como seu processo de pesquisa, critérios, ponderação de fatores ASG e outros elementos diferem para cada tipo de emissora.








	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 12
	OBRIGATÓRIO
	AVALIAÇÃO PRINCIPAL
	PRI 1



	FI 12
	INDICADOR

	FI 12.1
	Indique como as informações ASG são tipicamente utilizadas como parte de seu processo de investimento.

	
	
	SSA
	Corpora-tivos (financei-ros)
	Corpora-tivos (não-financei-ros)
	Securiti-zados

	
	A análise ASG é integrada à análise de fundamentos
	
	
	
	

	
	A análise ASG é integrada a decisões de ponderação de títulos
	
	
	
	

	
	A análise ASG é integrada a decisões de formação da carteira 
	
	
	
	

	
	A análise ASG é padrão para classificações ou avaliações internas de risco
	
	
	
	

	
	A análise ASG das emissoras é pauta padrão nas reuniões do comitê de investimento
	
	
	
	

	
	A análise ASG é regularmente incluída em notas internas de pesquisa ou similares
	
	
	
	

	
	A análise ASG por padrão é incluída no monitoramento contínuo de carteira
	
	
	
	

	
	A análise ASG é incluída em todos os resumos internos de emissoras ou documentos semelhantes
	
	
	
	

	
	Outro, especifique _____________ 
	
	
	
	

	FI 12.2
	Informações adicionais
[OPCIONAL]

	
	



	FI 12
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 12.1
	Você deve indicar qual(is) abordagem(ns) aplica na integração da análise ASG às suas decisões de renda fixa para todos os ativos de renda fixa. Se você indicar ‘outro’, deve se assegurar de que sua descrição esteja de acordo com o escopo da definição do PRI para integração ASG – “a inclusão sistemática e explícita de fatores ambientais, sociais e de governança na análise financeira tradicional”.

	LÓGICA

	FI 12
	O indicador [FI 12] será aplicável se você marcou uma estratégia de integração ASG para investimentos em renda fixa em [FI 01.1].

	AVALIAÇÃO

	FI 12
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [12.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	Uma opção selecionada
	
	

	
	Duas opções selecionadas
	
	

	
	Três opções selecionadas
	
	

	
	Quatro opções selecionadas
	
	





	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 13
	OBRIGATÓRIO
	AVALIAÇÃO ADICIONAL
	PRI 1



	FI 13
	INDICADOR

	FI 13.1
	Indique a frequência com que os fatores ASG são revisados em seu processo de integração.

	
	
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	
	Ambiental
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas 
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas

	
	Social
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas 
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas

	
	Governança
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas 
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas
	 Sistematicamente
 Ocasionalmente 
 Não são revisadas

	FI 13.2
	Forneça maiores detalhes sobre como você revisa fatores A, S e G no seu processo de integração. 

	
	Emissora
	Explicação

	
	SSA
	

	
	Corporativos (financeiros)
	

	
	Corporativos (não-financeiros)
	

	
	Securitizados
	

	FI 13.3
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 13
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 13.1
	Este indicador permite que você explique se pesquisa e integra a análise de diferentes tipos de fatores ASG.
Os fatores ASG diferem em sua relevância e significância entre companhias, setores e mercados. Este indicador não está relacionado com suas avaliações finais sobre relevância ou significância, mas com o escopo de seus processos de pesquisa e integração.
Processos sistemáticos avaliam a relevância de fatores ASG em diferentes setores, mercados, estratégias e questões. Análises ocasionais são tipicamente específicas e aplicadas por alguns, mas não todos, os gestores de investimento da sua organização com base em região, mercado ou equipe. 
Para orientações adicionais sobre os termos ‘sistemático’ e ‘ocasional’, consulte o documento Visão Geral e Orientações do Reporting Framework.

	FI 13.2
	Este indicador permite que você forneça informações adicionais e exemplos de como integra a análise ASG à sua tomada de decisão para os diferentes tipos de emissoras em [12.1].

	LÓGICA

	FI 13.1
	Este indicador será aplicável se você marcou uma estratégia de integração ASG para investimentos em renda fixa em [FI 01.1].

	AVALIAÇÃO

	FI 13
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [13.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	'Não são revisadas' nas três opções
	
	

	
	Um/dois fator(es) revisado(s) ocasionalmente
	
	

	
	Três fatores ASG revisados ocasionalmente OU
Um/dois fator(es) revisado(s) sistematicamente
	
	

	
	Três fatores ASG revisados sistematicamente
	
	


	


Incorporação ASG para renda fixa em gestão ativa >> Processos de implementação >> Integração de fatores ASG

	SEÇÃO

	[bookmark: _Toc502746187]Renda Fixa em Gestão Passiva



	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 14
	VOLUNTÁRIO
	DESCRITIVO
	PRI 1



	FI 14
	INDICADOR

	FI 14.1
	Descreva sua abordagem de RI para ativos de renda fixa em gestão passiva. 

	
	



	FI 14
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 14.1
	Encorajamos você a fornecer detalhes sobre como considera fatores ASG para investimentos em gestão passiva. 

	LÓGICA

	FI 14
	O indicador [FI 14] será aplicável se você informou que mantém investimentos passivos em renda fixa no módulo ‘Visão organizacional geral’, [OO FI 01]. 



Renda fixa em gestão passiva

	SEÇÃO

	[bookmark: _Toc502746188]Renda Fixa em Gestão Ativa – Engajamento



	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 15
	OBRIGATÓRIO PREENCHER
DIVULGAÇÃO OPCIONAL
	AVALIAÇÃO PRINCIPAL
	PRI 2



	FI 15
	INDICADOR

	FI 15.1
	Indique se você realiza engajamento para seus ativos de renda fixa. Favor excluir engajamentos realizados somente na qualidade de acionista.

	
	Proporção dos ativos
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	
	>50% 
	
	
	
	

	
	26-50%
	
	
	
	

	
	5-25%
	
	
	
	

	
	Mais de 0%, menos de 5%
	
	
	
	

	
	Não realizamos engajamento
	
	
	
	

	FI 15.2
	Indique suas motivações para realizar os engajamentos.

	
	 
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	
	Para adquirirmos maior conhecimento sobre ASG (ou seja, aprimorar a divulgação)
	
	
	
	

	
	Para realizar mudanças (ou seja, pedir que a emissora gerencie o risco e/ou oportunidade ASG)
	
	
	
	

	
	Outro, especifique _____________
	
	
	
	

	
	Nenhuma das anteriores
	
	
	
	

	FI 15.3
	Informações adicionais 
[OPCIONAL]

	
	




	FI 15
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 15.1
	Neste indicador você pode demonstrar o quanto sua administração é ativa para os investimentos em renda fixa que você administra.

	FI 15.2
	Engajamentos são interações entre o investidor e as investidas atuais ou potenciais (que podem ser companhias, governos federais, municipais, etc.) com relação a fatores ASG. Os engajamentos são realizados para influenciar (ou identificar a necessidade de influenciar) as práticas ASG e/ou aprimorar a divulgação ASG. Interações para obter informações não devem ser relatadas como engajamentos. 

	LÓGICA

	FI 15
	O indicador [FI 15] será aplicável se você selecionou a opção ‘Realizamos engajamentos com empresas para fatores ASG por meio de nossa equipe, nossos colaboradores ou prestadores de serviço’ no indicador [OO 10.1] do módulo ‘Visão organizacional geral’, em ‘Renda fixa – engajamento’. 

	AVALIAÇÃO

	FI 15
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [15.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	‘Não realizamos engajamento' OU ' menos de 5%'
	
	

	
	'5-25%'
	
	

	
	'26-50%'
	
	

	
	'>50%'
	
	






	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 16
	OBRIGATÓRIO PREENCHER
DIVULGAÇÃO OPCIONAL
	AVALIAÇÃO ADICIONAL
	PRI 1, 2



	FI 16
	INDICADOR

	FI 16.1
	Indique como você geralmente realiza engajamentos com as emissoras como investidor de renda fixa, ou como investidor de renda fixa e de renda variável. (Não inclua engajamentos nos quais você atua como proprietário de títulos e acionista; inclua somente os engajamentos nos quais você atua como investidor de renda variável).

	
	Tipo de Engajamento
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	
	Engajamentos individuais/de equipe interna 
	
	
	
	

	
	Engajamentos colaborativos 
	
	
	
	

	
	Engajamentos de prestador de serviços
	
	
	
	

	FI 16.2
	Indique como sua organização prioriza os engajamentos com emissoras.

	
	Com base na relevância potencial dos fatores ASG 
	
	
	
	

	
	Com base em riscos sistêmicos (p.ex., transição para baixo-carbono) para as carteiras globais
	
	
	
	

	
	Com base na exposição (posições)
	
	
	
	

	
	Outro, descreva ________
	
	
	
	

	FI 16.3
	Indique quando sua organização realiza engajamentos com emissoras.

	
	Os engajamentos são realizados antes do investimento 
	
	
	
	

	
	Os engajamentos são realizados após o investimento 
	
	
	
	

	
	Outro, descreva ________
	
	
	
	

	FI 16.4
	Indique como sua organização realiza engajamentos com emissoras.

	
	Realizamos engajamentos sistematicamente antes de desinvestimentos relacionados a ASG
	
	
	
	

	
	Realizamos engajamento proativo para antecipar riscos e/ou oportunidades ASG
	
	
	
	

	
	Realizamos engajamento em resposta a fatores ASG que já afetaram a emissora
	
	
	
	

	
	Analistas de investimento e ASG realizam, sistematicamente e em conjunto, engajamentos relacionados a ASG
	
	
	
	

	
	Outro, descreva ________
	
	
	
	

	FI 16.5
	Indique os temas sobre os quais sua organização realiza engajamentos com emissoras.

	
	Realizamos engajamentos individuais com emissoras
	
	
	
	

	
	Realizamos engajamentos dentro de setores
	
	
	
	

	
	Realizamos engajamentos sobre temas ASG específicos (p.ex. direitos humanos)
	
	
	
	

	
	Outro, descreva ________ 
	
	
	
	

	
	Não realizamos engajamentos com emissoras
	
	
	
	

	FI 16.6
	Indique como sua organização compartilha os resultados dos engajamentos internamente.

	
	Temos um processo sistemático para garantir que os resultados dos engajamentos sejam disponibilizados
	
	
	
	

	
	Ocasionalmente disponibilizamos os resultados dos engajamentos
	
	
	
	

	
	Outro, descreva ________
	
	
	
	

	
	Não disponibilizamos estas informações
	
	
	
	

	
	Não compartilhamos os resultados dos engajamentos internamente
	
	
	
	

	FI 16.7
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 16
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 16.1
	O engajamento proativo com emissoras tipicamente envolve uma tentativa de influenciar a maneira como a emissora administra certos riscos relacionados a ASG, tais como corrupção, antes que tal questão possa impactar sua qualidade de crédito. Engajamentos reativos são tipicamente realizados como resposta a eventos específicos, tais como mudanças regulatórias, mudança na administração da emissora, litígio ou desastre ambiental. 

	FI 16.2
	O propósito deste indicador é permitir que você explique como prioriza os engajamentos.

	FI 16.5
	De modo amplo, os fatores ASG podem afetar o desempenho dos papéis em níveis diferentes:
Opção 1 em FI 16.5: Nível da emissora/companhia (chamado de perfil de risco financeiro pelas agências de classificação de risco)
São riscos que afetam uma emissão específica de títulos ou seu emissor, e não o mercado como um todo. Estão geralmente relacionados a fatores como a governança do emissor, sua conformidade regulatória, a força de seu balanço e, no nível corporativo, a reputação da marca. Por exemplo, o yield da dívida corporativa da montadora Volkswagen subiu e permaneceu alto por um período prolongado após o escândalo de emissões de 2015.
Opção 2 em FI 16.5: Nível so setor/geográfico (chamado de perfil de risco de negócio pelas agências de classificação de risco)
Estes riscos são gerados por questões mais amplas que afetem todo o setor ou a região geográfica na qual o emissor está inserido. Podem estar relacionados a fatores regulatórios, mudanças tecnológicas associadas à atividade de negócio da companhia, e/ou os mercados que a companhia supre ou onde vende seus produtos. Por exemplo, as prestadoras de serviços de utilidade pública estão relativamente mais expostas a riscos relacionados às mudanças climáticas do que as companhias do setor financeiro.
Opção 3 em FI 16.5: Engajamento de nível temático
Refere-se ao engajamento temático com relação a uma questão, em vários setores.

	LÓGICA

	FI 16
	O indicador [FI 16] será aplicável se você selecionou a opção ‘Realizamos engajamentos com empresas para fatores ASG por meio de nossa equipe, nossos colaboradores ou prestadores de serviço’ no indicador [OO 10.1] do módulo ‘Visão organizacional geral’, em ‘Renda fixa – engajamento’.

	AVALIAÇÃO

	FI 16
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [16.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	'Não realizamos engajamento' em FI 16.1
	
	'Outro' não conta como opção selecionada

	
	Uma opção selecionada em FI 16.2, 16.3, 16.4 OU 16.5
	
	'Outro' não conta como opção selecionada

	
	Duas opções selecionadas em FI 16.2, 16.3, 16.4 OU 16.5
	
	'Outro' não conta como opção selecionada

	
	Pelo menos três opções selecionadas em FI 16.2, 16.3, 16.4 OU 16.5
	
	'Outro' não conta como opção selecionada










	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 17
	OBRIGATÓRIO PREENCHER
DIVULGAÇÃO OPCIONAL
	AVALIAÇÃO ADICIONAL
	PRI 1, 2



	FI 17
	INDICADOR

	FI 17.1
	Suas políticas disponíveis publicamente se referem explicitamente ao engajamento de renda fixa separadamente dos engajamentos para outras classes de ativos?

	
	 Sim
	 Não

	FI 17.2
	Favor anexar ou fornecer a URL da sua política de engajamento de renda fixa.
[OPCIONAL]

	
	

	FI 17.3
	Informações adicionais 
[OPCIONAL]

	
	



	FI 17
	NOTAS EXPLICATIVAS

	LÓGICA

	FI 17
	O indicador [FI 17] será aplicável se você selecionou a opção ‘Realizamos engajamentos com empresas para fatores ASG por meio de nossa equipe, nossos colaboradores ou prestadores de serviço’ no indicador [OO 10.1] do módulo ‘Visão organizacional geral’, em ‘Renda fixa – engajamento’.

	AVALIAÇÃO

	FI 17
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [17.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	‘Não’
	
	N/D para FI-SSA

	
	‘Sim’
	
	N/D para FI-SSA




Renda fixa em gestão ativa – Engajamento

	SEÇÃO

	[bookmark: _Toc502746189]Resultados



	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 18
	OBRIGATÓRIO PREENCHER
DIVULGAÇÃO OPCIONAL
	AVALIAÇÃO ADICIONAL
	Geral 



	FI 18
	INDICADOR

	FI 18.1
	Indique se sua organização mede a forma como sua incorporação da análise ASG à renda fixa afetou os resultados de investimentos e/ou o desempenho ASG. 

	
	
	SSA
	Corporativos (financeiros)
	Corporativos (não-financeiros)
	Securitizados

	
	Medimos se a incorporação ASG impacta a reputação dos fundos
	
	
	
	

	
	Medimos se a incorporação ASG impacta os retornos financeiros
	
	
	
	

	
	Medimos se a incorporação ASG impacta o risco
	
	
	
	

	
	Medimos se a incorporação ASG impacta o desempenho ASG dos fundos
	
	
	
	

	
	Nenhuma das anteriores
	
	
	
	

	FI 18.2
	Descreva de que forma sua organização mede como a incorporação de análise ASG à renda fixa afetou os resultados de investimentos e/ou o desempenho ASG.
[OPCIONAL]

	
	

	FI 18.3
	Informações adicionais 
[OPCIONAL]

	
	



	FI 18
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 18.1
	Este indicador pretende capturar se você mede o impacto, positivo ou negativo, sobre a reputação, os retornos, o risco ou o desempenho ASG de se considerar e administrar fatores ASG. Este indicador permite que você explique como, caso aplicável, sua estratégia de incorporação ASG afetou a criação e formação da carteira (p.ex. em relação a setores em particular, áreas geográficas, exclusões ou filtro positivo, ou como resultado de análise, integração e engajamento ASG).

	FI 18.2
	Descreva como você mede o impacto de fatores ASG sobre retornos financeiros, riscos e/ou desempenho ASG. 

	LÓGICA

	FI 18.1
	O indicador [FI 18] será aplicável se você selecionou que aplica uma estratégia de filtro / screening, temática ou de integração a parte de sua renda fixa em gestão ativa em [FI 01.1]. Será aplicável também se você informou que seus investimentos em renda fixa estão em gestão passiva em [OO FI 01]. 

	ASSESSMENT

	FI 18
	Pontuação máxima: Três 
A avaliação deste indicador se baseia em suas respostas em [18.1].

	
	Metodologia de pontuação do indicador

	
	Resposta selecionada
	Pontuação
	Detalhes adicionais

	
	‘Nenhuma das anteriores’
	
	

	
	Uma opção selecionada
	
	

	
	Duas opções selecionadas
	
	

	
	Três opções selecionadas
	
	






	
	Status do indicador
	Finalidade
	Princípio

	FI 19
	VOLUNTÁRIO
	DESCRITIVO
	PRI 1, 2



	FI 19
	INDICADOR

	FI 19.1
	Forneça exemplos de como sua incorporação de análise ASG e/ou seu engajamento com emissoras afetou o resultado de seus investimentos em renda fixa no exercício. 

	
	Tipo de renda fixa
	Fator ASG e explicação
	Estratégia de IR aplicada
	Impacto na decisão de investimento ou no desempenho

	
	· SSA
· Corporativos (financeiros)
· Corporativos (não-financeiros)
· Securitizados
[lista suspensa]
	
	· Filtro / Screening
· Temática
· Integração
· Engajamento 
· Incorporação ASG em fundos em gestão passiva
[lista suspensa]
	

	
	
	
	[o mesmo que acima]
	

	
	
	
	[o mesmo que acima]
	

	
	
	
	[o mesmo que acima]
	

	
	
	
	[o mesmo que acima]
	

	FI 19.2
	Informações adicionais.
[OPCIONAL]

	
	



	FI 19
	NOTAS EXPLICATIVAS

	FI 19
	Encorajamos você a fornecer ao menos três e no máximo cinco exemplos. Os exemplos devem explicar de forma clara os casos individuais em que sua estratégia de IR afetou sua decisão de investimento e/ou o resultado.
Dependendo da sua organização, os exemplos podem se concentrar em diferentes fatores ASG, diferentes setores, ou podem ter resultado em diferentes decisões de investimento (p.ex. excluir, comprar, vender, manter, sobrepeso, subpeso). Detalhes adicionais podem incluir:
· Fator ASG e explicação – não é necessário divulgar o nome da companhia, mas uma descrição genérica como, por exemplo, banco do Reino Unido, varejista chinês, etc;
· Impacto na visão ou no desempenho do investimento – pode incluir o número de posições afetadas na sua carteira e em quais setores; e/ou
· Explique se você acredita que sua estratégia reduziu o risco ou a volatilidade total do fundo ou se aprimorou o desempenho geral em ASG do fundo.

	LÓGICA

	FI 19
	O indicador [FI 19] será aplicável se você selecionou que aplica uma estratégia de filtro / screening, temática ou de integração a parte de sua renda fixa em gestão ativa em [FI 01.1]. Será aplicável também se você informou que seus investimentos em renda fixa estão em gestão passiva em [OO FI 01].
As opções no campo ‘Estratégia de IR aplicada’ serão aplicáveis dependendo das suas respostas em [FI 01.1] para estratégias ativas (filtro / screening, temática, de integração ou uma combinação de estratégias de incorporação ASG).
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